BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan
Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk membuktikan adanya
pengaruh leverage, ukuran perusahaan dan. capital intensity terhadap
agresivitas pajak pada perusahaan perkebunan yang terdaftar di BEI pada
tahun 2013-2017. Dari hasil penelitian yang diperoleh, maka dapat diambil
kesimpulan :

1. Berdasarkan hasil uji hipotesis ditunjukan bahwa variabel leverage yang
diproksikan menggunakan DAR memiliki tingkat signifikansi sebesar
0.453 > 0.05 sehingga terbukti tidak berpengaruh secara signifikan
terhadap agresivitas pajak.

2. Berdasarkan hasil uji hipotesis ditunjukan bahwa variabel ukuran
perusahaan yang diproksikan menggunakan LN TR - memiliki tingkat
signifikansi sebesar 0.002 < 0.05 dan terbukti berpengaruh secara
signifikan terhadap agresivitas pajak.

3. Berdasarkan hasil uji hipotesis ditunjukan bahwa variabel capital intensity
yang diproksikan menggunakan CIR, memiliki tingkat signifikansi sebesar
0.023 < 0.05 dan terbukti berpengaruh secara signifikan terhadap

agresivitas pajak.
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B. Keterbatasan Penelitian
Dalam melakukan penelitian mengenai pengaruh leverage, ukuran
perusahaan dan capital intensity terhadap agresivitas pajak. Maka peneliti
menyadari adanya keterbatasan dari penelitian ini, diantaranya :

1. Penelitian ini menggunakan waktu yang sangat terbatas yaitu hanya 5
tahun saja yaitu 2013-2017.

2. Penelitian ini hanya-menggunakan 6 dari 16 perusahaan perkebunan yang
mana belum mewakili populasi seluruh perusahaan perkebunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3. Tingkat penghindaran pajak diukur menggunakan effective tax rate (ETR),

yang sebenarnya masih banyak jenis pengukuran lainnya.

C. Saran
Beberapa saran yang dapat diberikan berdasarkan penelitian ini adalah

sebagai berikut :

1. Peneliti selanjutnya
a. Peneliti selanjutnya harus lebih mempertimbangkan didalam memilih
variabel yang lebih berpengaruh terhadap agresivitas pajak. Diluar

variabel yang digunakan dalam penelitian ini.



b. Peneliti selanjutnya disarankan untuk menambah rentang waktu penelitian
untuk dapat benar-benar melihat perilaku perusahaan terkait tingkat
penghindaran pajak.

c. Memperluas objek yang diteliti jangan hanya terfokus pada sektor
perkebunan.

d. Penggunaan metode pengukuran penghindaran pajak selain ETR yang

mungkin menghasilkan penelitian yang lebih baik.

2. Regulator
Pemerintah  mampu memperbaiki peraturan-peraturan kebijakan
perpajakan menjadi lebih tegas dan jelas,khususnya Direktorat Jenderal Pajak
dan Badan Pengawas Pasar Modal untuk dapat menelaah kebijakan yang
berlaku saat ini sehingga mempersempit celah yang dapat dimanfaatkan untuk

melakukan agresivitas pajak, baik secara legal maupun ilegal.

3. Investor
Sebaiknya dalam pengambilan keputusan investasi untuk mengkaji
terlebih dahulu bagaiama kinerja suatu perusahaan dan tetap mematuhi
peraturan tentang perpajakan, penghindaran pajak bukan merupakan hal yang
wajar namun selalu dilakukan. Agresivitas pajak akan memberikan dampak
yang kurang baik untuk kedua belah pihak yang bersangkutan baik dari pihak

investor, perusahaan maupun pemerintah.
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Lampiran 1: Perhitungan Leverage(DAR),Ukuran Perusahaan(LN TR),
Capital Intensity (CIR)dan Agresivitas Pajak (ETR)
Tabel Perhitungan Leverage
NO | NAMA | TAHUN Total Utang Total Aset DAR
1 AALI 2013 4.695.331.000.000 | 14.963.190.000.000 | 0.3138
2014 6.720.843.000.000 | 18.558.329.000.000 | 0.3621
2015 9.813.584.000.000 | 21.512.371.000.000 | 0.4562
2016 6.632.640.000.000 | 24.226.122.000.000 | 0.2738
2017 6.398.988.000.000 | 24.935.426.000.000 | 0.2566
2 LSIP 2013 1.360.889.000.000 | 7.947.876.000.000 | 0.1712
2014 1.436.312.000.000 | 8.655.146.000.000 | 0.1659
2015 1.510.814.000.000 | 8.848.792.000.000 | 0.1707
2016 1.813.104.000.000 | 9.459.088.000.000 | 0.1917
2017 1.622.216.000.000 | 9.744.381.000.000 | 0.1665
3 | SIMP 2013 11.957.032.000.000 | 28.065.121.000.000 | 0.4260
2014 14.189.000.000.000 | 30.996.051.000.000 | 0.4578
2015 14.465.741.000.000 | 31.697.142.000.000 | 0.4564
2016 14.919.304.000.000 | 32.537.592.000.000 | 0.4585
2017 15.216.987.000.000 | 33.397.766.000.000 | 0.4556




TBLA 2013 4.414.385.000.000 | 6.212.359.000.000 | 0.7106
2014 4.864.002.000.000 | 7.328.419.000.000 | 0.6637
2015 6.405.298.000.000 | 9.283.775.000.000 | 0.6899
2016 9.176.209.000.000 | 12.596.824.000.000 | 0.7285
2017 10.024.540.000.000 | 14.024.486.000.000 | 0.7148
SSMS 2013 1.385.647.206.000 | 3.701.917.491.000 | 0.3743
2014 1.028.285.900.000 | 4.032.885.413.000 | 0.2550
2015 3.939.799.027.000 | 6.973.850.872.000 | 0.5649
2016 3.709.172.838.000 | 7.162.970.110.000 | 0.5178
2017 5.570.625.174.000 | 9.623.672.614.000 | 0.5788
DSNG 2013 4.242.510.000.000 | 5.921.055.000.000 | 0.7165
2014 4.881.157.000.000 | 7.174.488.000.000 | 0.6803
2015 5.346.254.000.000 | 7.853.275.000.000 | 0.6808
2016 5.478.977.000.000 | 8.183.318.000.000 | 0.6695
2017 5.086.326.000.000 | 8.336.065.000.000 | 0.6102




Tabel PerhitunganUkuran Perusahaan

NO NAMA TAHUN Total Penjualan LN TR
1 AALI 2013 12.674.999.000.000 13.1029
2014 16.305.831.000.000 13.2123

2015 13.059.216.000.000 13.1159

2016 14.121.374.000.000 13.1499

2017 17.305.688.000.000 13.2382

2 LSIP 2013 4.133.679.000.000 12.6163
2014 4.726.539.000.000 12.6745

2015 4.189.615.000.000 12.6222

2016 3.847.869.000.000 12.5852

2017 4.738.022.000.000 12.6756

3 SIMP 2013 13.279.778.000.000 13.1232
2014 14.962.727.000.000 13.1750

2015 13.835.444.000.000 13.1410

2016 14.530.938.000.000 13.1623

2017 15.826.648.000.000 13.1994

4 TBLA 2013 3.705.288.000.000 12.5688
2014 6.337.561.000.000 12.8019

2015 5.331.404.000.000 12.7268




2016 6.513.980.000.000 12.8138
2017 8.974.708.000.000 12.9530
SSMS 2013 1.962.435.194.000 12.2928
2014 2.180.672.958.000 12.3386
2015 2.371.878.115.000 12.3751
2016 2.722.677.818.000 12.4350
2017 3.240.831.859.000 12.5107
DSNG 2013 3.842.182.000.000 12.5846
2014 4.898.479.000.000 12.6901
2015 4.425.060.000.000 12.6459
2016 3.942.024.000.000 12.5957
2017 5.159.911.000.000 12.7126




Tabel PerhitunganCapital Intensity

NO | NAMA | TAHUN Total Aset Tetap Total Aset CIR
1 AALI 2013 6.493.712.000.000 | 14.963.190.000.000 | 0.4340
2014 8.335.003.000.000 | 18.558.329.000.000 | 0.4491
2015 9.361.731.000.000 | 21.512.371.000.000 | 0.4352
2016 10.027.968.000.000 1| 24.226.122.000.000 | 0.4139
2017 10.152.225.000.000 | 24.935.426.000.000 | 0.4071
2 LSIP 2013 2.776.825.000.000 | 7.947.876.000.000 | 0.3494
2014 3.238.752.000.000 | 8.655.146.000.000 | 0.3742
2015 3.427.971.000.000 | 8.848.792.000.000 | 0.3874
2016 3.436.091.000.000 | 9.459.088.000.000 | 0.3633
2017 3.233.981.000.000 | 9.744.381.000.000 | 0.3309
3 | SIMP 2013 9.073.928.000.000 | 28.065.121.000.000 | 0.3233
2014 10.330.692.000.000 | 30.996.051.000.000 | 0.3333
2015 10.810.812.000.000 | 31.697.142.000.000 | 0.3411
2016 10.626.686.000.000 | 32.537.592.000.000 | 0.3266
2017 10.261.425.000.000 | 33.397.766.000.000 | 0.3072
4 | TBLA 2013 2.321.196.000.000 | 6.212.359.000.000 | 0.3736
2014 2.843.642.000.000 | 7.328.419.000.000 | 0.3880
2015 4.433.234.000.000 | 9.283.775.000.000 | 0.4775




2016 5.472.981.000.000 | 12.596.824.000.000 | 0.4345
2017 6.192.524.000.000 | 14.024.486.000.000 | 0.4416
SSMS 2013 593.891.132.000 3.701.917.491.000 | 0.1604
2014 596.196.974.000 4.032.885.413.000 | 0.1478
2015 2.298.867.917.000 | 6.973.850.872.000 | 0.3296
2016 1.749.108.382.000 | 7.162.970.110.000 | 0.2442
2017 1.937.014.303.000 | 9.623.672.614.000 | 0.2013
DSNG 2013 1.775.937.000.000 | 5.921.055.000.000 | 0.2999
2014 1.962.477.000.000 | 7.174.488.000.000 | 0.2735
2015 1.948.490.000.000 | 7.853.275.000.000 | 0.2481
2016 2.084.892.000.000 | 8.183.318.000.000 | 0.2548
2017 2.050.834.000.000 | 8.336.065.000.000 | 0.2460




Tabel PerhitunganAgresivitas Pajak

NO | NAMA | TAHUN Beban Pajak Laba Sebelum ETR
Penghasilan Pajak
1 AALI 2013 701.983.000.000 | 2.605.071.000.000 | 0.2695
2014 1.068.715.000.000 | 3.689.990.000.000 | 0.2896
2015 479.829.000.000 | 1.175.513.000.000 | 0.4082
2016 94.479.000.000 2.208.778.000.000 | 0.0428
2017 824.876.000.000 | 2.113.629.000.000 | 0.3903
2 LSIP 2013 228.366.000.000 996.991.000.000 | 0.2291
2014 272.236.000.000 | 1.188.931.000.000 | 0.2290
2015 195.096.000.000 827.882.000.000 | 0.2357
2016 185.792.000.000 778.561.000.000 0.2386
2017 242.813.000.000 | 1.006.236.000.000 | 0.2413
3 | SIMP 2013 299.091.000.000 934.368.000.000 | 0.3201
2014 537.281.000.000 | 1.646.642.000.000 | 0.3263
2015 293.508.000.000 677.834.000.000 | 0.4330
2016 784.831.000.000 | 1.394.625.000.000 | 0.5628
2017 498.436.000.000 | 1.193.869.000.000 | 0.4175
4 TBLA 2013 32.522.000.000 119.071.000.000 0.2731
2014 125.916.000.000 562.419.000.000 0.2239




2015 62.431.000.000 263.214.000.000 | 0.2372
2016 181.701.000.000 802.712.000.000 | 0.2264
2017 290.239.000.000 | 1.244.596.000.000 | 0.2332
SSMS 2013 221.750.123.000 853.419.149.000 | 0.2598
2014 249.059.346.000 986.889.282.000 | 0.2524
2015 188.305.167.000 775.448.776.000 | 0.2428
2016 255.728.944.000 847.387.716.000 | 0.3018
2017 302.775.156.000 | 1.093.697.928.000 | 0.2768
DSNG 2013 90.733.000.000 306.429.000.000 | 0.2961
2014 222.743.000.000 872.537.000.000 | 0.2553
2015 124.168.000.000 426.687.000.000 | 0.2910
2016 85.410.000.000 337.450.000.000 | 0.2531
2017 275.711.000.000 946.757.000.000 | 0.2912




Lampiran 2 : Daftar Perusahaan Sampel
No Kode Nama Perusahaan Tanggal IPO
1 AALI | PT. Astra Agro Lestari Tbk. 09 Des 1997
2 LSIP | PP London Sumatera Indonesia Thk. 05 Jul 1996
3 SIMP | PT. Salim Ivomas Pratama Tbk. 09 Jun 2011
4 TBLA | PT. Tunas Baru Lampung Thbk. 14 Feb 2000
5 SSMS | PT. Sawit Sumbermas Sarana Thk. 12 Des 2013
6 DSNG | PT. Dharma Satya Nusantara Thk. 14 Jun 2013

Lampiran 3: Hasil Uji Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Agresivitas Pajak 30 .0428 .5628 .284930 .0901561
Leverage 30 .1659 .7285 464897 .1969740
Ukuran Perusahaan 30 12.2928 13.2382 | 12.794643 .2966250
Capital Intensity 30 .1478 AT75 .336560 .0861043
Valid N (listwise) 30




Lampiran 4 : Hasil Uji Kolmogrof-Smirnov

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized Residual

N 30
Normal Parameters®” Mean 10000000
Std. Deviation .07388768
Absolute 215
Most Extreme Differences Positive .155
Negative -.215
Kolmogorov-Smirnov Z 1.177
Asymp. Sig. (2-tailed) .125

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

Lampiran5: Hasil Uji Normalitas P-Plot

Mormal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent WVariable: Agresivitas Pajak

1.0
(=)
o
08 =
coo®
K=
= =]
=
[
E
3 So
=l
@
kT
0.4 oo o
= o©
[IT] oo
o000
0.2
o.o T T T T
0.0 0.2 04 0.5 0.8 1.0

Observed Cum Prob



Lampiran 6 : Hasil Uji Multikolonieritas
Coefficients®
Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF
(Constant)
Leverage .989 1.011
! Ukuran Perusahaan .655 1.527
Capital Intensity .660 1.515

a. Dependent Variable: Agresivitas Pajak

Lampiran 7 : Hasil Uji Heteroskedastisitas
Scatterplot
Dependent Variable: Agresivitas Pajak
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Lampiran 8 : Hasil Uji Autokorelasi
Durbin-Watson
Model Summary”®
Model Durbin-Watson
1 2.313

a. Predictors: (Constant), Capital Intensity, Leverage, Ukuran Perusahaan

b. Dependent Variable: Agresivitas Pajak

Lampiran 9 : Hasil Uji Regresi Linier Berganda
ETR =-2.287 +0.057 DAR +0.212 LN TR -0.498 CIR + ¢
Keterangan :
ETR : Pengukuran Penghindaran Pajak
a : Konstanta
DAR . Leverage
LN TR : Ukuran Perusahaan
P23 : Koefisien Regresi untuk setiap variabel x

: Standard Error




Lampiran 10 :  Hasil Uji Koefisien Determinasi (R
Model Summary
Model Adjusted R Square
1 .252
a. Predictors: (Constant), Capital Intensity, Leverage, Ukuran Perusahaan
Lampiran 11 :  Hasil Uji Signifikansi Simultan (Uji F)
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression .078 3 .026| 4.249| .014°
Residual .158 26 .006
Total .236 29
a. Dependent Variable: Agresivitas Pajak
b. Predictors: (Constant), Capital Intensity, Leverage, Ukuran Perusahaan
Lampiran 12 :  Hasil Uji Signifikansi Parsial Individual (Uji t)
Coefficients?®
Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) -2.287 .739 -3.095 .005
Leverage .057 .074 .123 762 .453
! Ukuran Perusahaan 212 .060 .697( 3.510 .002
Capital Intensity -.498 .207 -.476 | -2.407 .023

a. Dependent Variable: Agresivitas Pajak




PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN

Tanggal 31 Desember 2013
{Disajikan daiam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

Aset
Aset Lancar

Kas dan setara kas
Piutang usaha
Pihak berelasi
Pihak ketiga
Piutang lain-fain - pihak ketiga
Persediaan
Pajak dibayar di muka
Uang muka pemasok
Pembayaran di muka
Beban tanaman tebu ditangguhkan

Total Aset Lancar

Aset Tidak Lancar
Bibitan
Uang muka perolehan
hak atas tanah
Piutang dari pihak-pihak berelasi
Tagihan dan keberatan atas
hasil pemeriksaan pajak
Aset pajak tangguhan
Hutan tanaman industri
Beban ditangguhkan
Piutang plasma
Investasi pada entitas asosiasi
Goodwill
Aset tetap
Tanaman perkebunan
Tanaman belum menghasilkan
Tanaman telah menghasilkan
Aset tidak lancar lainnya

Total Aset Tidak Lancar

Total Aset

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian tertampir

The original consolidated financial statements
included herein are in Indonesian language.

PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION
As of December 31, 2013
{Expressed in Wiiiions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

Catatan/

2013 Notes 2012

2.112.822 24 3.449.124
235
338.942 32 283.531
537.458 500.558
253.442 2,3,5,36 249.891
1.568.496 236 1.889.006
134.074 2,30 123.271
260.203 158.832
28.045 2 21.198
119.787 2,7 122.141
5.353.269 6.797.552
165.513 2 143.134
47.213 2,36 47.213
1.089 2,32 138
236.529 2,3,30 322.908
907.860 2,3,30 657.095
269.020 2,8 -
525.332 2,11 483.318
632.661 2,3,36 542,643
189.400 1¢,2,9 141.823
2.337.723 2,3,10 2.245.977
9.073.928 2,3,11,17 7.743.088
212,17
2.847.525 1.988.650
4.742.845 4.933.229
735.214 2,7,10,32 527.693
22.711.852 19.776.909
28.065.121 26.574.461
The accompanying nofes fo the c«

merupakan bagian yang

tidak terpi dari lap g

secara

Assets
Current Assets

Cash and cash equivalents
Trade receivables
Related parties
Third parties
Other receivables - third parties
Inventories
Prepaid taxes
Advances to suppliers
Prepaid expenses
Future cane crop expenditures

Total Current Assets

Non-current Assets

Nursery
Advances for acquisitions
of fand rights
Due from related parties
Claims for tax refund and tax
assessments under appeal
Deferred tax assets
Industrial timber plantations
Deferred charges
Plasma receivables
Investment in an associate
Goodwill
Fixed assets
Plantations
Immature plantations
Mature plantations
Other non-current assets

Total Non-current Assets

Total Assets

form an integral

part of these consolidated financial statements.



PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)
Tanggal 31 Desember 2013
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah,

The original consolidated financial statements
included herein are in Indonesian language.

PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)
As of December 31, 2013
(Expressed in Millions of Rupiah,

Kecuali Dinyatakan Lain) Unless Otherwise Stated)
Catatan/
2013 Notes 2012
Liabilitas dan Ekuitas Liabilities and Equity
Liabilitas Liabilities
Liabilitas Jangka Pendek Current Liabilities
Utang bank jangka pendek 3.013.939 2,13 2.204.100 Short-term bank loans
Utang usaha 2,14 Trade payables
Pihak ketiga 652.126 645.156 Third parties
Pihak berelasi 11.815 32 15.658 Related parties
Utang lain-lain - pihak ketiga 477.586 2,3,15,36 437.444 Other payables - third parties
Biaya masih harus dibayar 223.886 2,15 206.524 Accrued expenses
Liabilitas imbalan kerja jangka pendek 308.687 2,15 274.943  Short-term employee benefits liability
Utang pajak 128.930 2,3,30 121.314 Taxes payable
Uang muka pelanggan 2 Advances from customers
Pihak ketiga 167.827 217.962 Third parties
Pihak berelasi 90 - Related parties
Utang jangka panjang yang jatuh Current maturities of
tempo dalam waktu satu tahun 2 long-term loans
Utang bank 747.730 17 460.113 Bank loans
Utang Obligasi dan Sukuk ljarah 728.093 16 - Bonds and Sukuk ljarah payables
Total Liabilitas Jangka Pendek 6.460.709 4.583.214 Total Current Liabilities
Liabilitas Jangka Panjang Non-current Liabilities
Utang Obligasi dan Sukuk ljarah - 2,16 726.232 Bonds and Sukuk ljarah payables
Utang bank jangka panjang,
setelah dikurangi bagian
yang jatuh tempo dalam Long-term bank loans, net of
waktu satu tahun 3.396.217 217 3.389.772 current maturities
Liabilitas pajak tangguhan 508.795 2,30 546.826 Deferred tax liabilities
Utang kepada pihak-pihak berelasi 542.854 2,32 358.066 Due to related parties
Liabilitas imbalan kerja 1.009.268 2,3,18 840.495 Employee benefits liability
Liabilitas diestimasi atas biaya Estimated liabilities for assets
pembongkaran aset 22633 2,19 21.963 dismantling costs
Liabilitas jangka panjang lainnya 16.556 2 15.900 Other non-current liabilities
Total Liabilitas Jangka Panjang 5.496.323 5.899.254 Total Non-current Liabilities
Total Liabilitas 11.957.032 10.482.468 Total Liabilities
Catatan atas laporan § fonsc P bagian yang The accompanying notes to the d ial state ts form an integral
tidak terpisahkan dari faporan g secara k h part of these c



PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)

The original consolidated financial statements
included herein are in Indonesian language.

PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)

Tanggal 31 Desember 2013 As of December 31, 2013
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, (Expressed in Millions of Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain) Unless Otherwise Stated)
Catatan/
2013 Notes 2012
Liabilitas dan Ekuitas (lanjutan) Liabilities and Equity (continued)}
Ekuitas Equity
Modal saham - nilai nominal Share capital - Rp200 par value
Rp200 per saham (angka penuh) per share (full amount)
Modal dasar -
17.500.000.000 saham Authorized - 17,500,000,000 shares
Modal ditempatkan
dan disetor penuh - Issued and fully paid share
15.816.310.000 saham 3.163.262 10,2,20 3.163.262 capital - 15,816,310,000 shares
Tambahan modal disetor 2.495.125 1b,2,20 2.495.125 Additional paid-in capital
Saham treasuri (94.901) 1b,2,20 - Treasury shares
Selisih atas perubahan Differences arising from changes
ekuitas Entitas Anak 75.402 1¢,2 76.812 in Subsidjaries’ equities
Foreign exchange differences from
Selisih kurs atas penjabaran akun- transfation of the accounts of
akun kegiatan usaha luar negeri 15.716 2 4.185 foreign operations
Saido iaba 20 Retained earnings
Cadangan umum 10.240 5.240 Appropriated for general reserve
Belum ditentukan
penggunaannya 8.003.602 7.832.544 Unappropriated
Ekuitas yang Dapat
Diatribusikan kepada Equity Attributable to the Owners
Pemilik Entitas Induk 13.668.446 13.577.168 of the Parent
Kepentingan Nonpengendali 2.439.643 2,20 2.514.825 Non-controfling Interests
Total Ekuitas 16.108.089 16.091.993 Total Equity
Total Liabilitas dan Ekuitas 28.065.121 26.574.461 Total Liabilities and Equity
Catatan atas laporan § gan § bagian yang The accompanying notes to the form an integral
tidak terpisahkan dari laporan k g secara han. part of these consolfidated financial statements.




PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN LABA RUGI KOMPREHENSIF
KONSOLIDASIAN
Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal
31 Desember 2013

The original consolidated financial statements
included herein are in Indonesian language.

PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
COMPREHENSIVE INCOME
For the Year Ended December 31, 2013
(Expressed in Millions of Rupiah,

{Disajikan dalam Jutaan Rupiah, Unless Otherwise Stated)
Kecuali Dinyatakan Lain)
Catatan/
2013 Notes 2012
Penjualan 13.279.778 2,21,32 13.844.891 Sales
Beban pokok penjualan (10.332.941) 2,22,32 (9.950.605) Cost of goods sold
Laba bruto 2.946.837 3.894.286 Gross profit
Beban penjualan dan distribusi (421.335) 2,23,32 (402.322) Seliing and distribution expenses
General and administrative
Beban umum dan administrasi (939.324) 2,24,32 (889.343) expenses
Pendapatan operasi Iain 382.719 2,25 146,781 Other operating income
Beban operasi lain (198.099) 2,19,26 (302.460) Other operating expenses
Laba usaha 1.770.798 2.446.942 Operating profit
Pendapatan keuangan 93.443 227 173.810 Finance income
Biaya keuangan (859.811) 2,28 (6572.042) Finance costs
Bagian atas rugi entitas asosiasi (70.062) 2,9 (36.673) Share in loss of an associate
Laba sebelum pajak 934.368 2.012.037 Profit before tax
Beban pajak penghasilan (299.091) 2,30 (495.936) Income tax expense
Laba tahun berjalan 635.277 1.516.101 Profit for the year
Pendapatan komprehensif lain Other comprehensive income
Foreign exchange differences from
Selisih kurs atas penjabaran akun- translation of the accounts of
akun kegiatan usaha tuar negeri 19.378 2 7.036 foreign operations
Total pendapatan komprehensif Total comprehensive income
tahun berjalan 654.655 1.523.137 for the year
Laba tahun berjalan yang
dapat diatribusikan kepada: 2 Profit for the year attributable to:
Pemilik entitas induk 523.953 31 1.156.942 Owners of the parent
Kepentingan nonpengendali 111.324 359.159 Non-controlling interests
635.277 1.516.101
Total pendapatan komprehensif
tahun berjalan yang dapat Total comprehensive income
diatribusikan kepada: 2 for the year attributable to:
Pemilik entitas induk 535.484 31 1.161.127 Owners of the parent
Kepentingan nonpengendali 119.171 362.010 Non-controlfing interests
654.655 1.523.137
Laba per saham dasar yang dapat Basic earnings per share
diatribusikan kepada pemilik attributable to the owners
entitas induk (angka penuh) 33 2,31 73 of the parent (full amount)

Catatan atas laporan ke idasi rlampi pakan bagian yang
tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

The accompanying notes to the consolidated financial statements from an integral

part of these consolidated financlal statements.



PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK

The original consolidated financial statements
included herein are in Indonesian language.

PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK

DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN FINANCIAL POSITION
Tanggal 31 Desember 2014 As of December 31, 2014
(Disajikan daiam Jutaan Rupian, (Expressed in Miliions of Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain) Unless Otherwise Stated)
Catatan/
2014 Notes 2013

Aset Assets
Aset Lancar Current Assets
Kas dan setara kas 2.695.315 24 2.112.822 Cash and cash equivalents
Piutang usaha 235 Trade receivables

Pihak berelasi 363.221 32 338.942 Related parties

Pihak ketiga 360.971 537.458 Third parties
Piutang lain-lain - pihak ketiga 264.459 2,536 253.442 Other receivables - third parties
Persediaan 1.773.329 2,36 1.568.496 Inventories
Pajak dibayar di muka 231.179 2,30 134.074 Prepaid taxes
Uang muka pemasok 130.273 260.203 Advances to suppliers
Pembayaran di muka 28.926 2 28.045 Prepaid expenses
Beban tanaman tebu tangguhan 161.819 2,7 119.787 Future cane crop expenditures
Total Aset Lancar 6.010.492 5.353.269 Total Current Assets
Aset Tidak Lancar Non-current Assets
Piutang pihak berelasi 65.858 2,32 1.089 Due from related parties
Tagihan dan keberatan atas Claims for tax refund and tax

hasil pemeriksaan pajak 148.545 2,3,30 236.529 assessments under appeal
Aset pajak tangguhan 1.125.770 2,330 907.860 Deferred tax assets
Piutang plasma 618.026 2,3,36 632.661 Plasma receivables
Investasi pada entitas asosiasi 80.677 1¢,2,8 189.400 Investment in associates
Goodwill 2.343.827 23,9 2.337.723 Goodwill
Aset tetap 10.330.692 2,310 9.073.928 Fixed assets
Tanaman perkebunan 2,311 Plantations

Tanaman belum menghasilkan 3.197.449 2.847.525 Immature plantations

Tanaman menghasilkan 5.116.106 4.742.845 Mature plantations

2,7,8,12

Aset tidak lancar lainnya 1.958.609 32,36 1.742.292 Other non-current assets
Total Aset Tidak Lancar 24.985.559 22.711.852 Total Non-current Assets
Total Aset 30.996.051 28.065.121 Total Assets
Catatan atas lap konst pir merupakan bagian yang The accompanying noles to the form an integral

tidak i dari laporan k [t i secara keselurut part of these




PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)

The original consolidated financial statements
included herein are in Indonesian language.

PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued))

Tanggal 31 Desember 2014 As of December 31, 2014
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, (Expressed in Millions of Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain) Unless Otherwise Stated)
Catatan/
2014 Notes 2013
Liabilitas dan Ekuitas Liabilities and Equity
Liabilitas Liabilities
Liabilitas Jangka Pendek Current Liabilities
Utang bank jangka pendek 4,038.525 2,13 3.013.939 Short-term bank loans
Utang usaha 2,14 Trade payables
Pihak ketiga 849.269 652.126 Third parties
Pihak berelasi 12.931 32 11.815 Related parties
Utang lain-lain - pihak ketiga 510.358 2,15,36 477.586 Other payables - third parties
Biaya masih harus dibayar 241.344 2,15 223.886 Accrued expenses
Liabilitas imbalan kerja jangka pendek 188.209 2,15 308.687  Short-term employee benefits liability
Utang pajak 178.124 2,3,30 128.930 Taxes payable
Uang muka pelanggan 2 Advances from customers
Pihak ketiga 169.395 167.827 Third parties
Pihak berelasi - 32 90 Related parties
Utang jangka panjang yang jatuh Current maturities of
tempo dalam waktu satu tahun 2 long-term debts
Utang bank 710.670 17 747.730 Bank loans
Utang Obligasi dan Sukuk ljarah - 16 728.093  Bonds and Sukuk ljarah payables
Total Liabilitas Jangka Pendek 6.898.825 6.460.709 Total Current Liabilities
Liabilitas Jangka Panjang Non-current Liabilities
Utang bank jangka panjang,
setelah dikurangi bagian
yang jatuh tempo dalam Long-term bank loans, net of
waktu satu tahun 4.138.349 217 3.396.217 current maturities
Liabilitas pajak tangguhan 482.348 2,30 508.795 Deferred tax liabilities
Utang pihak berelasi 632.299 2,32 542.534 Due to related parties
Utang pemegang saham 731.808 2,32 320 Due to a shareholder
Liabilitas imbalan kerja 1.276.677 2,3,18 1.009.268 Employee benefits liability
Liabilitas jangka panjang lainnya 28.694 2,19 39.189 Other non-current liabilities
Total Liabilitas Jangka Panjang 7.290.175 5.496.323 Total Non-current Liabilities
Total Liabilitas 14.189.000 11.957.032 Total Liabilities
Catatan atas laporan k ¥ lidasi; P pakan bagian yang The panying notes fo the ] form an Integral
tidak terpisahkan daci laporan & g secara h part of these dated fi



PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)

The original consolidated financial statements
included herein are in Indonesian language.

PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)

Tanggal 31 Desember 2014 As of December 31, 2014
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, (Expressed in Millions of Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain) Unless Otherwise Stated))
Catatan/
2014 Notes 2013
Liabilitas dan Ekuitas (lanjutan) Liabilities and Equity (continued)}
Ekuitas Equity
Modal saham - nilai nominal Share capital - Rp200 par value
Rp200 per saham (angka penuh) per share (full amount)
Modal dasar -
17.500.000.000 saham Authorized - 17,500,000,000 shares
Modal ditempatkan
dan disetor penuh - Issued and fully paid share
15.816.310.000 sahaim 3.163.262 10,2,20 3.163.262 capital - 15,816,310,000 shares
Tambahan modal disetor 2.495.125 1b,2,20 2.495.125 Ad(ditional paid-in capital
Saham tresuri (261.161) 1b,2,20 (94.901) Treasury shares
Komponen lainnya dari ekuitas 66.251 1¢,2,20 75.402 Other components of equity
Foreign exchange differences from
Selisih kurs atas penjabaran akun- transiation of the accounts of
akun kegiatan usaha luar negeri 16.829 2 15.716 foreign operations
Saldo laba 20 Retained earnings
Ditentukan ufituk cadangan uimuin 15.240 10.240  Appropriated for general reseive
Belum ditentukan
penggunaannya 8.685.875 8.003.602 Unappropriated
Ekuitas yang Dapat
Diatribusikan kepada Equity Attributable to the Owners
Pemilik Entitas induk 14.181.421 13.668.446 of the Parent
Kepentingan Nonpengendali 2.625.630 2,20 2.439.643 Non-controlling Interests
Total Ekuitas 16.807.051 16.108.089 Total Equity
Total Liabilitas dan Ekuitas 30.996.051 ] 28.065.121 Total Liabilities and Equity
Catatan atas laporan ¥ idasi pi pakan bagian yang The ying notes to the i i form an integral
tidak terpisahkan dari laporan k gan k lidasian secara furut part of these c« ial




PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN LABA RUGI KOMPREHENSIF

KONSOLIDASIAN

Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal

31 Desember 2014

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

Penjualan

Laba bruto

Beban operasi lain

Laba usaha

Beban keuangan

Total

Totai

The original consolidated financial statements
included herein are in indonesian language.

PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
COMPREHENSIVE INCOME
For the Year Ended December 31, 2014
(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

Catatan/
2014 Notes 2013
14.962.727 2,21,32 13.279.778 Sales
Beban pokok penjualan (10.865.668) 2,22,32 (10.332.941) Cost of goods sold
4.097.059 2.946.837 Gross profit
Beban penjualan dan distribusi (454.530) 2,23,32 (421.335) Selling and distribution expenses
General and administrative
Beban umum dan administrasi (1.080.029) 2,24,32 (939.324) expenses
Pendapatan operasi lain 133.915 2,25,32 382.719 Other operating income
(255.022) 2,26 (198.099) Other operating expenses
2.441.393 1.770.798 Operating profit
Pendapatan keuangan 109.465 2,27 93.443 Finance income
(792.189) 2,28 (859.811) Finance costs
Bagian atas rugi entitas asosiasi (112.027) 2,8 (70.062) Share in loss of associates
Laba sebelum pajak 1.646.642 934.368 Profit before tax
Beban pajak penghasilan (537.281) 2,30 (299.091) Income tax expense
Laba tahun berjalan 1.109.361 635.277 Profit for the year
Pendapatan komprehensif lain Other comprehensive income
Foreign exchange differences from
Selisih kurs atas penjabaran akun- translation of the accounts of
akun kegiatan usaha luar negeri 1.871 2 19.378 foreign operations
Total pendapatan komprehensif Total comprehensive income
tahun berjalan 1.111.232 654.655 for the year
Laba tahun berjalan yang
dapat diatribusikan kepada: 2 Profit for the year attributable to:
Pemilik entitas induk 842286 31 523.953 Owners of the parent
Kepentingan nonpengendali 267.075 111.324 Non-controlling interests
1.109.361 635.277 Total
Total pendapatan komprehensif e
tahun berjalan yang dapat Total comprehensive income
diatribusikan kepada: 2 for the year attributable to:
Pemilik entitas induk 843.399 535.484 Owners of the parent
Kepentingan nonpengendali 267.833 119.171 Non-controlling interests
1.111.232 654.655 Total
Laba per saham dasar yang dapat Basic earnings per share
diatribusikan kepada pemilik attributable to the owners
entitas induk (angka penuh) 54 2,31 33 of the parent (full amount)
Catatan atas laporan | gan ke id pakan bagian yang The accompanying notes to the lidated fi ial st: from an integral
tidak terpisahkan dari laporan k secara keseluruh part of these idated




PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
Tanggal 31 Desember 2015
{Disajikan daiam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original consolidated financial statements
included herein are in Indonesian language.

PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION
As of December 31, 2015

(Expressed in Riiiions of Rupian,
Unless Otherwise Stated)

1 Januari 2014/
31 Desember 2013/

31 Desember 2014/ January 1, 2014/
December 31, 2014 December 31, 2013

Catatan/ 31 Desember 2015/ (Disajikan Kembali - Catatan 2b dan 18)/
Notes December 31, 2015 (As Restated - Notes 2b and 18)

Aset Assets
Aset Lancar Current Assets
Kas dan setara kas 4 1.461.302 2.696.315 2.112.822 Cash and cash equivalents
Piutang usaha 35 Trade receivables

Pihak berelasi 32 415133 363.221 338.942 Related parties

Pihak ketiga 394.978 360.971 537.458 Third parties
Piutang lain-ain - pihak ketiga 536 296.086 264.459 263.442 Other receivables - third parties
Persediaan 36 1.936.731 1.773.329 1.568.496 Inventories
Pajak dibayar dimuka 30 221972 231.179 134.074 Prepaid taxes
Uang muka pemasok 111.546 130.273 260.203 Advances to suppliers
Biaya dibayar dimuka 24.969 28.926 28.045 Prepaid expenses
Beban tanaman tebu tangguhan T 165.308 161.819 119.787 Future cane crop expenditures
Total Aset Lancar 5.028.025 6.010.492 5.353.269 Totaf Current Assets
Aset Tidak Lancar Non-current Assets
Piutang pihak berelasi 32 779 65.858 1.089 Due from related parties
Tagihan dan keberatan atas Claims for tax refund and tax

hasil pemeriksaan pajak 3,30 155.812 148.545 236.529 assessments under appeal
Piutang plasma 3,36 785.773 618.026 632661 Plasma receivables
Investasi pada entitas ascsiasi 8 52994 80.677 189.400 Investment in associates
Aset pajak tangguhan 3,30 1.363.971 1.125.770 907.860 Deferred tax assefs
Goodwill 39 2.343.827 2.343.827 2.337.723 Goodwill
Aset tetap 3,10 10.810.812 10.330.692 9.073.928 Fixed assets
Tanaman perkebunan 3,11 Plantations

Tanaman belum menghasilkan 3.612.838 3.197.449 2.847.525 Immature plantations

Tanaman menghasilkan 5.193.423 5.116.106 4.742.845 Mature plantations
Aset tidak lancar lainnya 7,8,12,32 1.738.888 1.958.609 1.742.292 Qther non-current assets
Total Aset Tidak Lancar 26.669.117 24.985.559 22.711.852 Total Non-current Assets
Total Aset 31.697.142 30.996.051 28.065.121 Total Assets
Catatan atas laporan i bagian yang The accompanying notes to the form an Integral

tidak terpisahkan dari Iaporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

part of these consolidated financial statements.



PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)
Tanggal 31 Desember 2015
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original consolidated financial statements
included herein are in Indonesian language.

PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)
As of December 31, 2015
(Expressed in Millions of Rupiah,

Unless Otherwise Stated)

1 Januari 2014/
31 Desember 2013/

31 Desember 2014/ January 1, 2014/
December 31, 2014 December 31, 2013

Catatan/ 31 Desember 2015/ (Disajikan Kembali - Catatan 2b dan 18)/
Notes December 31, 2015 (As Restated - Notes 2b and 18)
Liabilitas dan Ekuitas Liabilities and Equity
Liabiiitas Liabilities
Liabilitas Jangka Pendek Current Liabilities
Utang bank jangka pendek 13 2.774.701 4.038.525 3.013.939 Short-term bank loans
Utang usaha 14 Trade payables
Pihak ketiga 786.400 849.269 652.126 Third parties
Pihak berelasi 32 26.115 12.931 11.815 Related parties
Utang lain-lain - pihak ketiga 15,36 499514 510.358 477.586 Other payables - third parties
Biaya masih harus dibayar 15 222.000 241.344 223.886 Accrued expenses
Liabilitas imbalan kerja jangka pendek 15 224693 188.209 308.687 Short-term employee benefits liability
Utang pajak 3,30 78.236 178.124 128.930 Taxes payable
Uang muka pelanggan Advances from customers
Pihak ketiga 170.980 169.395 167.827 Third parties
Pihak berelasi - - 20 Related parties
Bagian lancar atas utang jangka panjang Current maturities of long-term debts
Utang bank 17 590.445 710.670 747.730 Bank loans
Utang Obligasi dan Sukuk ljarah 16 - - 728.093 Bonds and Sukuk ljarah payables
Total Liabilitas Jangka Pendek 5.373.084 6.898.825 6.460.709 Total Current Liabilities
Liabilitas Jangka Panjang Non-current Liabilities
Utang bank jangka panjang 1 5.741.803 4.138.349 3.396.217 Long-term bank loans
Utang pihak berelasi 32 376.692 632.299 542534 Due to related parties
Utang pemegang saham 32 734.161 731.808 320 Due to a shareholder
Liabilitas imbalan kerja 318 1.744.191 1.803.240 1.555.851 Employee benefits liability
Liabilitas pajak tangguhan 30 438.244 350.708 372.149 Deferred tax liabilities
Liabilitas jangka panjang lainnya 19 57.566 28.694 39.189 Other non-current liabilities
Total Liabilitas Jangka Panjang 9.092.657 7.685.098 5.906.260 Total Non-current Liabilities
Total Liabilitas 14.465.741 14.583.923 12.366.969 Total Liabilities
Catatan atas laporan k g tert; pakan bagian yang The accompanying notes to the ¢ i i ial form an infegral
tidak terpisahkan dari laporan k konsolid: secara keseluruhan. part of these consolidated financial statements.




PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)
Tanggal 31 Desember 2015
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original consolidated financial statements
included herein are in Indonesian language.

PT SALIM IVOMAS PRATAMA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)
As of December 31, 2015
(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

1 Januari 2014/
31 Desember 2013/
31 Desember 2014/ January 1, 2014/
December 31, 2014 December 31, 2013

Catatan/ 31 Desember 2015/ (Disajikan Kembali - Catatan 2b dan 18)/
Notes December 31, 2015 (As Restated - Notes 2b and 18)
Liabilitas dan Ekuitas (lanjutan) Liabilities and Equity (continued)
Ekuitas Equity
Ekuitas yang Dapat Diatribusikan Equity Attributable to the Owners
kepada Pemilik Entitas Induk of the Parent
Modal saham - nilai nominal Share capital - Rp200 par value
Rp200 per saham (angka penuh) per share (full amount)
Modal dasar - 17.500.000.000 saham Authorized - 17,500,000,000 shares
Modal ditempatkan dan disetor Issued and fully paid share capital -
penuh - 15.816.310.000 saham  1b,20 3.163.262 3.163.262 3.163.262 15,816,310,000 shares
Tambahan modal disetor 1b,20 2.495.125 2495125 2.495.125 Additional paid-in capital
Saham tresuri 1b,20 (261.161) (261.161) (94.901) Treasury shares
Komponen lainnya dari ekuitas 20 66.201 66.251 75.402 Other components of equity
Exchange differences on
Selisih kurs atas penjabaran akun- translation of the accounts of
akun kegiatan usaha luar negeri 25.355 16.829 15.716 foreign operations
Saldo laba 20 Retained earnings
Ditentukan untuk cadangan umum 20.240 15.240 10.240 Appropriated for general reserve
Belum ditentukan penggunaannya 8.516.937 8.382.105 7.688.539 Unappropriated
14.025.959 13.877.651 13.353.383
Kepentingan Nonpengendali 20 3.205.442 2534477 2.344.769 Non-controlling Interests
Total Ekuitas 17.231.401 16.412.128 15.698.152 Total Equity
Total Liabilitas dan Ekuitas 31.697.142 30.996.051 28.065.121 Total Liabilities and Equity
Catatan atas laporan lidasi pi p bagian yang The accompanying notes to the ¢« d i form an integral
tidak terpisahkan dari lap K gan secara keseluruhan. part of these sntod fi e







