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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini menguji pengaruh DER, ROA, ukuran perusahaan, 

capital intensity, dan intellectual capital terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2020 – 2022. Pada penelitian ini menggunakan enam variabel yaitu 

DER, ROA, ukuran perusahaan, capital intensity, intellectual capital  dan 

nilai perusahaan sebagai variabel dependen. Penelitian ini menggunakan 

program Eviews 10. Dengan data sampel sebanyak 41 perusahaan makanan 

dan minuman  yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020 – 

2022. 

Berdasarkan hasil dari analisis data dan pembahasan yang telah 

dijelaskan pada bab sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan bahwa : 

1. Hasil penelitian ini mendapatkan bahwa Variabel X1 yaitu Debt to 

Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

pada subsektor Makanan dan Minuman periode2020-2022.  

2. Hasil penelitian ini mendapatkan bahwa Variabel X2 yaitu Return 

On Asset (ROA) berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan pada 

subsector Makanan dan Minuman periode 2020-2022. 
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3. Hasil penelitian ini mendapatkan bahwa Variabel X3 yaitu Ukuran 

Perusahan (SIZE) tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada 

subsector Makanan dan Minuman periode2020-2022.  

4. Hasil penelitian ini mendapatkan bahwa Variabel X4 yaitu Capital 

Intensity tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada 

subsektor Makanan dan Minuman periode2020-2022.  

5. Hasil penelitian ini mendapatkan bahwa Variabel X5 yaitu 

Intellectual Capital berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan 

pada subsektor Makanandan Minuman periode 2020-2022.  

6. Hasil penelitian ini mendapatkan bahwa Debt to Equity Ratio, 

Return on Assets, ukuran perusahaan, Capital Iintensity dan 

Intellectual Capital berpengaruh secara simultan terhadap nilai 

perusahaan pada subsektor Makanan dan Minuman Periode 2020 – 

2022. 

B. Saran 

Penelitian ini penuliskan mengharapkan dapat menyajikan hasil 

penelitian yang lebih berkualitas lagi, penulis memiliki beberapa saran. 

1. Untuk peneliti selanjutnya diharapkan untuk terlebih dahulu mengerti 

tentang teori dari suatu variabel agar mudah dalam memahami suatu 

Hipotesis. 

2. Peneliti mengambil 1 objek penelitian yaitu perusahaan subsector 

makanan dan minuman yang terdaftar di BEI, untuk penelitian 

selanjutnya diharapkan dapat menggunakan objek lain. 
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3. Untuk Perusahaan : 

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan bahwa efektivitas 

secara keseluruhan yang dihitung dengan ROA dan Intellectual Capital 

berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan. Sehingga dalam hal ini 

penelitian menyarankan : 

a. Aset merupakan komponen terpenting untuk meraih sebuah 

profitabilitas suatu Perusahaan, oleh karena itu penulis 

menyarankan untuk pembelian aset harus lah sesuai kebutuhan dan 

dengan perencanaan yang matang jika ingin memaksimalkan 

profitabilitas perusahaan. Salah satu aset yang dapat di 

kembangkan oleh perusahaan yaitu, menambah tanah bangunan, 

gedung perkantoran dan lain sebagainya. 

b. Penulis menyarankan agar perusahaan memperhatikan SDM yang 

dimiliki karena selain Aset perusahaan (SDA) perusahaan juga 

harus memperhatikan sumber daya manusia (SDM), SDM yang 

tepat. Customer Capital serta Oraganizational Capital sangatlah 

penting bagi perusahaan. Dimana bila Intellectual Capital 

dioptimalkan maka dapat memaksimalkan kepercayaan 

Stalkerholder. SDM berkualitas mampu meningkatkan efisiensi 

dan produktivitas perusahaan. Dengan memiliki karyawan yang 

memiliki pengetahuan dan keterampilan yang baik, perusahaan 

dapat meningkatkan proses operasional dan menghasilkan produk 
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atau layanan yang lebih baik. Karyawan yang berkualitas juga 

cenderung lebih inovatif dan kreatif, yang dapat membantu 

perusahaan dalam menghadapi persaingan yang ketat.
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LAMPIRAN  

Lampiran  1 

Sampel Perusahaan 

No  Kode PT Nama 

1 AALI Astra Agro Lestari Tbk. 

2 ADES Akasha Wira International Tbk. 

3 AISA FKS Food Sejahtera Tbk. 

4 ANJT Austindo Nusantara Jaya Tbk. 

5 BISI Bisi International Tbk. 

6 BUDI Budi Search & Sweetener Tbk. 

7 CAMP Campina Ice Cream Industry Tbk. 

8 CEKA Wilmar Cahaya Indonesia Tbk. 

9 CLEO Sariguna Primatirta Tbk. 

10 COCO Wahana Interfood Nusantara Tbk. 

11 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk. 

12 CSRA Cisadane Sawit Raya Tbk. 

13 DLTA Delta Djakarta Tbk. 

14 DSNG Dharma Satya Nusantara Tbk. 

15 ENZO Morenzo Abadi Perkasa Tbk. 

16 FISH FKS Multi Agro Tbk. 

17 GOOD Garudafood Puta Putri Jaya Tbk. 

18 HOKI Buyung Poetra Sembada Tbk. 

19 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 

20 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 

21 JPFA Japfa Comfeed Indonesia Tbk. 

22 KEJU Mulia Boga Raya Tbk. 

23 LSIP PP London Sumatera Indonesia Tbk. 

24 MLBI Multi Bintang Indonesia Tbk. 

25 MYOR Myora Indah Tbk. 



 
 

 
 

26 PALM Provident Investasi Bersama Tbk. 

27 PANI Pratama Abadi Nusa Industri Tbk. 

28 PMMP Panca Mintra Multiperdana Tbk. 

29 PSGO Palma Serasih Tbk. 

30 ROTI Nippon Indosari Corpindo Tbk. 

31 SGRO Sampoerna Agro Tbk. 

32 SIMP Salim Ivomas Pratama Tbk. 

33 SIPD Sreeya Sewu Indonesia Tbk. 

34 SKBM Sekar Bumi Tbk. 

35 SKLT Sekar Laut Tbk. 

36 SMAR SMART Tbk. 

37 STTP Siantar Top Tbk. 

38 TAPG Triputra Agro Persada Tbk. 

39 TBLA Tunas Baru Lampung Tbk. 

40 TGKA Tigaraksa Satria Tbk. 

41 ULTJ Ultra Jaya Milk Industry & Trading Company Tbk. 

 

 

 

   



 
 

 
 

Lampiran  2 

Hasil Perhitungan Nilai Perusahaan 

Nilai Perusahaan 

No Kode PT 2020 2021 2022 

1 AALI 3,0804 4,3145 3,1928 

2 ADES 3,8602 3,0888 4,1271 

3 AISA 9,0237 3,3151 7,0000 

4 ANJT 0,5488 2,1310 1,7740 

5 BISI 2,2902 2,4072 3,0442 

6 BUDI 3,0586 3,4567 3,3462 

7 CAMP 2,5523 2,6596 2,8921 

8 CEKA 4,0148 4,9585 5,0390 

9 CLEO 2,7122 2,7573 3,4250 

10 COCO 2,4776 2,0674 2,4319 

11 CPIN 3,0236 3,2410 3,3050 

12 CSRA 2,2230 2,8320 2,6672 

13 DLTA 3,1352 3,3300 5,1467 

14 DSNG 2,2708 2,3025 2,4860 

15 ENZO 4,4599 8,1606 4,1671 

16 FISH 7,4305 9,0366 9,3190 

17 GOOD 3,9489 4,2680 4,4869 

18 HOKI 2,8453 2,4553 2,4229 

19 ICBP 2,5873 2,6013 2,5100 

20 INDF 2,5073 2,6005 2,5215 

21 JPFA 4,2462 4,5231 4,6874 

22 KEJU 3,7044 3,2841 2,9648 

23 LSIP 1,8671 1,6993 4,1389 

24 MLBI 2,9867 4,2199 5,0307 

25 MYOR 3,6819 3,8836 3,7730 

26 PALM 11,1047 9,7219 9,5258 

27 PANI 5,6045 7,7927 2,1376 

28 PMMP 3,7303 3,6005 2,1358 

29 PSGO 1,8830 2,5219 2,4842 

30 ROTI 3,1723 3,3226 3,5846 

31 SGRO 1,9393 2,4611 2,5072 

32 SIMP 1,8368 2,1500 2,0206 

33 SIPD 5,7130 6,7840 6,7840 

34 SKBM 4,3105 5,0112 4,9606 

35 SKLT 4,3403 3,9176 3,9709 

36 SMAR 4,3740 5,2198 5,1636 

37 STTP 2,8886 2,7700 2,6896 

38 TAPG 2,2789 2,3057 4,2040 

39 TBLA 2,8712 3,4799 2,1122 



 
 

 
 

40 TGKA 8,9174 7,9408 7,4853 

41 ULTJ 3,0203 3,0284 2,8798 

MAX 11,1047 9,7219 9,5258 

MIN 0,5488 1,6993 1,7740 

AVERAGE 3,7200 3,9420 3,9157 
  



 
 

 
 

Lampiran  3 

Hasil Perhitungan Debt To Equity Ratio 

Debt to Equity Ratio 

No Kode PT 2020 2021 2022 

1 AALI   0,3072    0,3036    0,2395  

2 ADES   0,2694    0,2563    0,1888  

3 AISA   0,5883    0,5352    0,5741  

4 ANJT   0,3779    0,3361    0,2962  

5 BISI   0,1566    0,1290    0,1056  

6 BUDI   0,5538    0,5364    0,5447  

7 CAMP   0,1152    0,1085    0,1240  

8 CEKA   0,1953    0,1826    0,0979  

9 CLEO   0,3175    0,2571    0,3002  

10 COCO   0,5751    0,4097    0,5788  

11 CPIN   0,2506    0,2905    0,3393  

12 CSRA   0,5908    0,5544    0,4752  

13 DLTA   0,1678    0,2281    0,2344  

14 DSNG   0,5597    0,4876    0,4686  

15 ENZO   0,4684    0,4641    0,4877  

16 FISH   0,6985    0,7000    0,6373  

17 GOOD   0,5567    0,5521    0,5426  

18 HOKI   0,2694    0,3240    0,1759  

19 ICBP   0,5142    0,5365    0,5016  

20 INDF   0,5149    0,5170    0,4811  

21 JPFA   0,5603    0,5417    0,5823  

22 KEJU   0,3466    0,2369    0,1821  

23 LSIP   0,1498    0,1416    0,1193  

24 MLBI   0,5070    0,6238    0,6819  

25 MYOR   0,4301    0,4297    0,4238  

26 PALM   0,0476    0,0068    0,0004  

27 PANI   0,5930    0,7439    0,5371  

28 PMMP   0,7389    0,7257    0,7268  

29 PSGO   0,6442    0,6182    0,5928  

30 ROTI   0,3153    0,3153    0,3509  

31 SGRO   0,6104    0,5286    0,4894  

32 SIMP   0,4776    0,4501    0,4139  

33 SIPD   0,6560    0,6686    0,6686  

34 SKBM   0,4561    0,4963    0,4741  

35 SKLT   0,4741    0,3906    0,4283  

36 SMAR   0,6424    0,6426    0,5482  

37 STTP   0,2249    0,1578    0,1443  

38 TAPG   0,4599    0,3736    0,2832  

39 TBLA   0,6969    0,6921    0,7114  



 
 

 
 

40 TGKA   0,5245    0,4828    0,5109  

41 ULTJ   0,4538    0,3063    0,2106  

MAX 0,7389 0,7439 0,7268 

MIN 0,0476 0,0068 0,0004 

AVERAGE 0,4404 0,4215 0,4018 
  



 
 

 
 

Lampiran  4 

Hasil Perhitungan Return On Assets 

Return On Assets 

No Kode PT 2020 2021 2022 

1 AALI   0,0526    0,0958    0,0831  

2 ADES   0,1751    0,2590    0,2822  

3 AISA   0,5013    0,0102    0,0098  

4 ANJT   0,0236    0,0895    0,0573  

5 BISI   0,1252    0,1524    0,1891  

6 BUDI   0,0234    0,0381    0,0366  

7 CAMP   0,0523    0,1100    0,1432  

8 CEKA   0,1486    0,1392    0,1648  

9 CLEO   0,1289    0,1709    0,1472  

10 COCO   0,0141    0,0290    0,0210  

11 CPIN   0,1530    0,1307    0,0888  

12 CSRA   0,0647    0,1923    0,1796  

13 DLTA   0,1344    0,1840    0,2251  

14 DSNG   0,0491    0,0704    0,1049  

15 ENZO   0,0471    0,0067    0,0121  

16 FISH   0,0577    0,0731    0,0913  

17 GOOD   0,0510    0,0935    0,0920  

18 HOKI   0,0561    0,0182    0,0008  

19 ICBP   0,0961    0,0841    0,0653  

20 INDF   0,0762    0,0806    0,0683  

21 JPFA   0,0562    0,0977    0,0598  

22 KEJU   0,2330    0,2386    0,1749  

23 LSIP   0,0788    0,1052    0,1034  

24 MLBI   0,1364    0,3004    0,3694  

25 MYOR   0,1357    0,0778    0,1125  

26 PALM   0,4943    0,3539    0,0415  

27 PANI   0,0078    0,0146    0,0182  

28 PMMP   0,0502    0,0449    0,0241  

29 PSGO   0,0100    0,0603    0,0769  

30 ROTI   0,0383    0,0897    0,1387  

31 SGRO   0,0103    0,1230    0,1371  

32 SIMP   0,0287    0,0633    0,0664  

33 SIPD   0,0228    0,0022    0,0022  

34 SKBM   0,0077    0,0224    0,0574  

35 SKLT   0,0719    0,1144    0,0895  

36 SMAR   0,0596    0,0891    0,1598  

37 STTP   0,2219    0,1952    0,1648  

38 TAPG   0,0869    0,1142    0,2540  

39 TBLA   0,0464    0,0485    0,0431  



 
 

 
 

40 TGKA   0,1860    0,1787    0,1447  

41 ULTJ   0,1624    0,2082    0,1747  

MAX 0,5013 0,3539 0,3694 

MIN 0,0077 0,0022 0,0008 

AVERAGE 0,1018 0,1115 0,1091 
  



 
 

 
 

Lampiran  5 

Hasil Perhitungan Ukuran Perusahaan 

Ukuran Perusahaan 

No  Kode PT 2020 2021 2022 

1 AALI   17,1399    17,2300    17,1914  

2 ADES   13,7734    14,0810    14,3136  

3 AISA   14,5144    14,3818    14,4178  

4 ANJT   20,2709    20,2966    20,2167  

5 BISI   14,8854    14,9572    15,0424  

6 BUDI   14,9017    14,9119    14,9704  

7 CAMP   27,7143    27,7684    27,7031  

8 CEKA   28,0800    28,1601    28,1723  

9 CLEO   27,9018    27,9298    28,1578  

10 COCO   26,2983    26,6386    26,9075  

11 CPIN   17,2546    17,3835    17,5006  

12 CSRA   27,9665    28,1925    28,2382  

13 DLTA   20,9267    20,9923    20,9911  

14 DSNG   16,4653    16,4338    16,5471  

15 ENZO   26,3508    26,4083    26,4705  

16 FISH   19,9044    20,0516    19,9499  

17 GOOD   29,5288    29,5430    29,6226  

18 HOKI   27,5333    27,5333    27,4223  

19 ICBP   18,4559    18,5868    18,5631  

20 INDF   18,9101    19,0049    19,0109  

21 JPFA   17,0717    17,1686    17,3026  

22 KEJU   27,2377    27,3667    27,4803  

23 LSIP   16,2064    16,2879    16,3346  

24 MLBI   14,8828    14,8878    15,0318  

25 MYOR   30,6156    30,6226    30,7345  

26 PALM   22,1204    22,4927    22,4751  

27 PANI   18,4024    18,9148    23,4920  

28 PMMP   19,3295    19,4086    19,5110  

29 PSGO   28,8553    28,9479    29,0519  

30 ROTI   29,0640    29,0640    29,0494  

31 SGRO   16,0922    16,0929    16,1421  

32 SIMP   17,3821    17,3985    17,4022  

33 SIPD   14,7781    14,8430    14,8430  

34 SKBM   28,2012    28,3093    28,3450  

35 SKLT   27,3747    27,5135    27,6638  

36 SMAR   17,3716    17,5130    17,5674  

37 STTP   28,8691    28,9969    29,1551  

38 TAPG   16,3271    16,3369    16,4915  

39 TBLA   16,7824    16,8640    16,9799  



 
 

 
 

40 TGKA   28,8435    28,8560    29,0618  

41 ULTJ   15,9850    15,8179    15,8138  

MAX   30,6156    30,6226    30,7345  

MIN   13,7734    14,0810    14,3136  

AVERAGE   21,4773    21,5656    21,7400  

  



 
 

 
 

Lampiran  6 

Hasil Perhitungan Capital Intensity 

Capital Intensity 

No Kode PT 2020 2021 2022 

1 AALI   0,7863    0,6903    0,7473  

2 ADES   0,4313    0,4836    0,5045  

3 AISA   0,6717    0,7543    0,6939  

4 ANJT   0,8955    0,8801    0,9018  

5 BISI   0,2291    0,2119    0,2085  

6 BUDI   0,5810    0,5589    0,5014  

7 CAMP   0,3083    0,2537    0,2811  

8 CEKA   0,1915    0,1999    0,1945  

9 CLEO   0,8061    0,7925    0,7755  

10 COCO   0,3858    0,2612    0,4141  

11 CPIN   0,5657    0,5566    0,5475  

12 CSRA   0,8545    0,6744    0,7262  

13 DLTA   0,0993    0,1026    0,1085  

14 DSNG   0,8153    0,8307    0,7897  

15 ENZO   0,4469    0,3746    0,6239  

16 FISH   0,2780    0,2498    0,2647  

17 GOOD   0,6520    0,6138    0,5641  

18 HOKI   0,5331    0,5447    0,5447  

19 ICBP   0,8000    0,7120    0,7305  

20 INDF   0,7645    0,6979    0,6959  

21 JPFA   0,5474    0,5047    0,4799  

22 KEJU   0,2582    0,3517    0,2546  

23 LSIP   0,7326    0,6365    0,5887  

24 MLBI   0,5910    0,5753    0,5113  

25 MYOR   0,3508    0,3488    0,3368  

26 PALM   0,9796    0,9199    0,1515  

27 PANI   0,2621    0,1515    0,3956  

28 PMMP   0,1617    0,1473    0,1674  

29 PSGO   0,8353    0,7444    0,6849  

30 ROTI   0,6925    0,3059    0,6887  

31 SGRO   0,8573    0,8567    0,8243  

32 SIMP   0,7794    0,7352    0,7108  

33 SIPD   0,3649    0,3401    0,3401  

34 SKBM   0,4607    0,4122    0,3814  

35 SKLT   0,5093    0,5126    0,4737  

36 SMAR   0,4686    0,4443    0,4435  

37 STTP   0,5634    0,4948    0,5610  

38 TAPG   0,7913    0,8032    0,7467  

39 TBLA   0,5869    0,5588    0,5195  



 
 

 
 

40 TGKA   0,0877    0,0976    0,1113  

41 ULTJ   0,3611    0,3459    0,3739  

MAX   0,9796    0,9199    0,9018  

MIN   0,0877    0,0976    0,1085  

AVERAGE   0,5448    0,5056    0,5016  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

Lampiran  7 

Hasil Perhitungan Intellectual Capital 

Intellectual Capital 

No  Kode PT 2020 2021 2022 

1 AALI 2,0804 2,3145 2,1928 

2 ADES 2,8602 3,0888 3,1271 

3 AISA 6,0237 3,3151 3,8534 

4 ANJT 1,5488 2,1310 1,7740 

5 BISI 2,2902 2,4072 3,0442 

6 BUDI 3,0586 3,4567 3,3462 

7 CAMP 2,5523 2,6596 2,8921 

8 CEKA 4,0148 4,9585 5,0390 

9 CLEO 2,7122 2,7573 3,4250 

10 COCO 2,4776 2,0674 2,4319 

11 CPIN 3,0236 3,2410 3,3050 

12 CSRA 2,2230 2,8320 2,6672 

13 DLTA 3,1352 3,3300 5,1467 

14 DSNG 2,2708 2,2708 2,4860 

15 ENZO 4,4599 8,1606 4,1671 

16 FISH 8,4305 9,0366 10,3190 

17 GOOD 3,9489 4,2680 4,4869 

18 HOKI 2,8453 2,4553 2,4229 

19 ICBP 2,5873 2,6013 2,5100 

20 INDF 2,5073 2,6005 2,5215 

21 JPFA 4,2462 4,5231 4,6874 

22 KEJU 3,7044 3,2841 2,9648 

23 LSIP 1,8671 1,9993 2,1389 

24 MLBI 2,9867 4,2199 5,0307 

25 MYOR 3,6819 3,8836 3,7730 

26 PALM 12,2021 10,7219 9,5258 

27 PANI 5,6045 7,7927 2,1376 

28 PMMP 3,7303 3,6005 2,1358 

29 PSGO 1,8830 2,5219 2,4842 

30 ROTI 3,1723 3,3226 3,5846 

31 SGRO 1,9393 2,4611 2,5072 

32 SIMP 1,8368 2,1500 2,0206 

33 SIPD 5,7130 6,7840 6,7840 

34 SKBM 4,3105 5,0112 4,9606 

35 SKLT 4,3403 3,9176 3,9709 

36 SMAR 4,3740 5,2198 5,1636 

37 STTP 2,8886 2,7700 2,6896 

38 TAPG 2,2789 2,3057 4,2040 

39 TBLA 2,8712 3,4799 2,1122 



 
 

 
 

40 TGKA 8,9174 7,9408 7,4853 

41 ULTJ 3,0203 3,0284 2,8798 

MAX   12,2021    10,7219    10,3190  

MIN     1,5488      1,9993      1,7740  

AVERAGE     3,6736      3,9241      3,7658  

  



 
 

 
 

Lampiran  8 

Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   



 
 

 
 

Lampiran  9 

Hasil Common Effect Models 

DependentVariable:NPMethod: Panel Least 

SquaresDate:01/14/24Time:10:06Sample:2020202

2 

Periodsincluded:3 

Cross-sectionsincluded:41 

Totalpanel(balanced)observations:123 

Variable Coefficient Std.Error t-Statistic Prob. 

C 0.437894 0.284946 1.536762 0.1271 

DER -0.103567 0.269559 -0.384208 0.7015 

ROA 1.011604 0.570727 1.772484 0.0789 

SIZE -0.019890 0.008046 -2.471984 0.0149 

CI 0.187868 0.206852 0.908225 0.3656 

IC 0.983270 0.024822 39.61267 0.0000 

    

R-squared 0.947411 Meandependentvar 3.894878 

Adjusted R-squared 0.945163 S.D. dependent var 2.055917 

S.E. of regression 0.481438 Akaike infocriterion 1.423473 

Sumsquared resid 27.11860 Schwarzcriterion 1.560653 

Loglikelihood -81.54362 Hannan-Quinncriter. 1.479196 

F-statistic 421.5585 Durbin-Watsonstat 1.433556 

Prob(F-statistic) 0.000000   

    

  



 
 

 
 

Lampiran  10 

Hasil Fixed Effect Models 

Variable Coefficient Std.Error t-Statistic Prob. 

C -1.254697 2.522060 -0.497489 0.6203 

DER 0.318277 0.846371 0.376049 0.7079 

ROA 1.410246 0.775501 1.818497 0.0729 

SIZE 0.064752 0.107117 0.604499 0.5473 

CI -0.823569 0.471061 -1.748329 0.0844 

IC 1.027328 0.073699 13.93942 0.0000 

EffectsSpecification 

Cross-section fixed(dummyvariables) 

R-squared 0.980886 Meandependentvar 3.894878 

Adjusted R-squared 0.969715 S.D. dependent var 2.055917 

S.E. of regression 0.357783 Akaike infocriterion 1.061809 

Sumsquared resid 9.856676 Schwarzcriterion 2.113520 

Loglikelihood -19.30127 Hannan-Quinncriter. 1.489012 

F-statistic 87.80859 Durbin-Watsonstat 3.546744 

Prob(F-statistic) 0.000000   

  



 
 

 
 

Lampiran  11 

Hasil Random Effect Models 

DependentVariable:NP 

Method:PanelEGLS(Cross-sectionrandomeffects) Date: 01/14/24Time: 10:09 

Sample:2020 2022 

Periodsincluded:3 

Cross-sectionsincluded:41 

Totalpanel(balanced)observations:123 

SwamyandAroraestimatorofcomponentvariances 

Variable Coefficient Std.Error t-Statistic Prob. 

C 0.513505 0.361175 1.421762 0.1578 

DER -0.031938 0.342027 -0.093380 0.9258 

ROA 1.230054 0.559165 2.199803 0.0298 

SIZE -0.020656 0.011197 -1.844767 0.0676 

CI -0.029241 0.258679 -0.113039 0.9102 

IC 0.983141 0.031605 31.10679 0.0000 

EffectsSpecification 

S.D. Rho 

Cross-sectionrandom 

Idiosyncratic random 

0.335814 0.4684 

0.357783 0.5316 

WeightedStatistics 

R-squared 0.921797 Meandependent var 2.040662 

AdjustedR-squared 0.918455 S.D.dependentvar 1.257581 

S.E.of regression 0.359115 Sumsquared resid 15.08872 

F-statistic 275.8230 Durbin-Watsonstat 2.489150 

Prob(F-statistic) 0.000000 

UnweightedStatistics 

R-squared 

Sumsquaredresid 

0.946768 Meandependent var 3.894878 

27.44984 Durbin-Watsonstat 1.368244 

 

  



 
 

 
 

Lampiran  12 

Tabel Kesimpulan Model 

Uji Chow  CEM vs FEM FEM  

Uji Hausman  FEM vs REM  REM  

Uji LM  CEM vs REM  REM  

  



 
 

 
 

Lampiran  13 

Hasil Uji F 

R-squared 0.921797 Meandependent var 2.040662 
AdjustedR-squared 0.918455 S.D.dependentvar 1.257581 
S.E.of regression 0.359115 Sumsquared resid 15.08872 

F-statistic 275.8230 Durbin-Watsonstat 2.489150 

Prob(F-statistic) 0.000000 

UnweightedStatistics 

R-squared 
Sumsquaredresid 

0.946768 Meandependent var 3.894878 
27.44984 Durbin-Watsonstat 1.368244 

  



 
 

 
 

Lampiran  14 

Hasil Uji Koefisien Determinasi 

R-squared 0.921797  
AdjustedR-squared 0.918455  
S.E.of regression 0.359115  
F-statistic 275.8230  

Prob(F-statistic) 0.000000 

  



 
 

 
 

Lampiran  15 

Hasil Uji T 

Variable t-Statistic Prob. 

C 1.421762 0.1578 

DER -0.093380       0.9258 

ROA 2.199803        0.0298 

SIZE -1.844767       0.0676 

CI -0.113039       0.9102 

IC 31.10679        0.0000 

  



 
 

 
 

Lampiran  16 

Hasil Analisis Regresi Data Panel 

               Variable Coefficient 

C       0.513505 

DER -0.031938 

ROA        1.230054 

SIZE -0.020656 

CI -0.029241 

IC 
       0.983141 

  



 
 

 
 

Lampiran  17 

Laporan Posisi Keuangan Konsolidasi 

 

  



 
 

 
 

  



 
 

 
 

  



 
 

 
 

Lampiran  18 

Laporan  Laba Rugi Dan Penghasilan 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

Lampiran 19 

F Tabel 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

Lampiran  20 

Harga Saham Perusahaan 

 

 

 

 


