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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini menguji pengaruh Beban Pajak, Exchange Rate, Profitabilitas, 

Leverage dan Ukuran Perusahaan terhadap Transfer Pricing. Berdasarkan hasil 

analisis dan pembahasan penelitian ini maka dapat ditarik kesimpulan sebagai 

berikut: 

1. Pajak (X1) berpengaruh terhadap Transfer Pricing. Hal ini dapat dibuktikan 

dengan nilai signifikansi yaitu sebesar 0,002 < 0,05 dengan nilai T hitung 

sebesar 3.273.  

2. Exchange Rate (X2) tidak berpengaruh terhadap Transfer Pricing. Hal ini 

dapat dibuktikan dengan nilai signifikansi yaitu sebesar 0,669 < 0,05 dengan 

nilai T hitung sebesar -0,43. 

3. Profitabilitas (X3) tidak berpengaruh terhadap Transfer Pricing. Hal ini dapat 

dibuktikan dengan nilai signifikansi yaitu sebesar 0,258 < 0,05 dengan nilai T 

hitung sebesar 1.149. 

4. Leverage (X4) tidak berpengaruh terhadap Transfer Pricing. Hal ini dapat 

dibuktikan dengan nilai signifikansi yaitu sebesar 0,871 < 0,05 dengan nilai T 

hitung sebesar 0,163. 



 

 

5. Size (X5) berpengaruh terhadap Transfer Pricing. Hal ini dapat dibuktikan 

dengan nilai signifikansi yaitu sebesar 0,014 < 0,05 dengan nilai T hitung 

sebesar -2,599.  

6. Pajak, Exchange Rate, Profitabilitas, Leverage dan Size berpengaruh secara 

simultan terhadap Transfer Pricing. Hal ini dapat dibuktikan dengan nilai 

signifikansi yaitu sebesar 0,011 < 0,05 dengan nilai F hitung sebesar (3,508) 

> F tabel (2,606). 

7. Pajak, Exchange Rate, Profitabilitas, Leverage dan Size dapat memprediksi 

nilai Transfer Pricing sebesar 33,4% dan sisanya sebesar 66,6% dipengaruhi 

variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini. 

  



 

 

B. Saran 

Hasil penelititian ini dapat menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya 

dalam upaya pengembangan ilmu pengetahuan lebih baik lagi kedepan. Adapun 

saran yang dapat peneliti berikan yaitu sebagai berikut: 

1. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Peneliti selanjutnya dapat menggunakan Teknik analisis yang berbeda dengan 

penelitian ini dan menggunakan variabel yang berbeda yang juga dapat 

mempengaruhi Transfer Pricing agar kajian ini menjadi lebih dalam dan 

berkembang. 

2. Bagi Penulis 

Penelitian ini dapat memberikan pengetahuan dan informasi yang lebih lagi 

mengenai transfer pricing yang dilakukan oleh perusahaan, sehingga kedepan 

peneliti dapat memahami mengenai transfer pricing yang dirasakan dapat 

merugikan negara. 

3. Bagi perusahaan 

Berdasarkan hasil penelitian, maka penulis menyarankan : 

a. Sebaiknya perusahaan jujur dalam menghitung beban pajak yang 

tertanggung karena tindakan ini akan mendukung negara dalam membiayai 

operasional negara, selain itu perlakuan melanggar pajak akan beresiko 

pada konsekuensi hukum yang dapat dikenakan atas pelanggaran yang 

dengan sengaja dilakukan perusahaan 



 

 

b. Sebaiknya perusahaan tulus melaporkan mengenai Size sehingga pelaporan 

keuangan yang dilaporkan sesuai dengan kondisi perusahaan. Size juga 

memjadi pertimbangan yang memudahkan perusahaan memperoleh 

sumber pendanaan baik internal maupun eksternal. 

4. Untuk pemerintah 

Berdasarkan hasil penelitian, maka penulis menyarankan : 

a. Sebaiknya pemerintah menetapkan aturan yang jelas mengenai transfer 

pricing agar mampu mendorong investasi asing untuk ikut menanamkan 

modalnya di Indonesia. 

b. Sebaiknya pemerintah memberikan insentif pajak kepada perusahaan yang 

melakukan transfer pricing agar meningkatkan penerimaan pajak dengan 

pencegahan penghindaran pajak melalui pergeseran laba  antar perusahaan. 
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NO 

PERUSAHAA

N 

KOD

E 

Tahu

n 

Total Beban 

pajak 

penghasilan 

laba sebelum 

pajak  

persenta

se ETR 

1 
Tembaga Mulia 

Semanan Tbk 

TBM

S 
2018  2,134,122.00   8,503,457.00  100% 

0.2510 

   2019  2,143,332.00   7,957,075.00  100% 0.2694 

   2020  1,345,940.00   5,789,667.00  100% 0.2325 

   2021  2,191,055.00   9,147,154.00  100% 0.2395 

   2022  1,555,252.00   6,735,397.00  100% 0.2309 

2 
Barito Pasific 

Tbk BRPT 
2018  197,643.00   455,809.00  100% 

0.4336 

   2019  139,289.00   276,669.00  100% 0.5034 

   2020  103,089.00   250,571.00  100% 0.4114 

   2021  185,313.00   481,313.00  100% 0.3850 

   2022  123,213.00   155,423.00  100% 0.7928 

3 
Unggul Indah 

Cahaya Tbk UNIC 

2018 

 

10,861,413.0

0  

 

28,142,043.00  
100% 

0.3859 

 
  2019  2,356,075.00  

 

13,744,404.00  
100% 

0.1714 

 

  2020 

 

10,974,728.0

0  

 

38,269,549.00  
100% 

0.2868 

 

  2021 

 

15,479,391.0

0  

 

73,532,108.00  
100% 

0.2105 

 

  2022 

 

10,836,837.0

0  

 

48,738,452.00  
100% 

0.2223 



 

 

4 

Indopoly 

Swakarsa 

Industry Tbk IPOL 

2018  2,564,781.00   7,638,710.00  100% 
0.3358 

   2019  2,089,479.00   6,599,506.00  100% 0.3166 

 
  2020  3,929,905.00  

 

12,449,338.00  
100% 

0.3157 

 
  2021  4,016,231.00  

 

13,515,364.00  
100% 

0.2972 

   2022  903,887.00   3,193,652.00  100% 0.2830 

5 
Indah Kiat Pulp 

& Paper Tbk INKP 
2018  147,549.00   735,755.00  100% 

0.2005 

   2019  123,507.00   397,897.00  100% 0.3104 

   2020  89,396.00   383,437.00  100% 0.2331 

   2021  135,596.00   662,635.00  100% 0.2046 

   2022  190,037.00   1,047,499.00  100% 0.1814 

6 

Pabrik Kertas 

Tjiwi Kimia Tbk TKIM 
2018 

 5,093.00   250,802.00  
100% 

0.0203 

   2019  18,182.00   184,698.00  100% 0.0984 

   2020  4,645.00   152,979.00  100% 0.0304 

   2021  8,527.00   257,533.00  100% 0.0331 

   2022  6,904.00   470,249.00  100% 0.0147 

7 

Indorama 

Synthetics Tbk INDR 
2018 

 8,975,800.00  

 

71,343,143.00  
100% 

0.1258 

  
 2019  1,007,391.00  

 

42,633,660.00  
100% 

0.0236 

   2020  593,443.00   6,231,992.00  100% 0.0952 

  

 2021 

 

16,310,688.0

0  

 

84,568,285.00  
100% 

0.1929 



 

 

  
 2022  9,450,431.00  

 

42,534,663.00  
100% 

0.2222 

8 Pan Brothers Tbk 

PBR

X 
2018 

 4,287,852.00  

 

20,548,035.00  
100% 

0.2087 

  
 2019  7,320,142.00  

 

24,371,084.00  
100% 

0.3004 

  
 2020  6,578,130.00  

 

25,945,244.00  
100% 

0.2535 

  
 2021  5,683,775.00  

 

21,087,537.00  
100% 

0.2695 

   2022  4,507,569.00   6,843,938.00  100% 0.6586 

9 

Sat Nusapersada 

Tbk PTSN 
2018 

 4,391,541.00  

 

16,391,910.00  
100% 

0.2679 

   2019  445,126.00   1,346,322.00  100% 0.3306 

   2020  1,757,792.00   6,591,972.00  100% 0.2667 

   2021  1,741,709.00   7,562,194.00  100% 0.2303 

  
 2022  4,275,370.00  

 

14,200,478.00  
100% 

0.3011 

 

 

N

O PERUSAHAAN 

KO

DE 

Tahu

n 

Laba selisih 

kurs 

laba sebelum 

pajak 

% 

 

EXCH

ANGE 

RATE 

1 
Tembaga Mulia 

Semanan Tbk 

TB

MS 

2018 

 

(2,638,961.0

0) 

 8,503,457.00  100% 

-0.3103 

 
  2019 

 

2,082,792.00  
 7,957,075.00  100% 

0.2618 



 

 

 
  2020 

 

(369,671.00) 
 5,789,667.00  100% 

-0.0639 

 
  2021 

 

1,007,068.00  
 9,147,154.00  100% 

0.1101 

 

  2022 

 

(1,446,600.0

0) 

 6,735,397.00  100% 

-0.2148 

2 Barito Pasific Tbk 

BRP

T 
2018  (12,284.00)  455,809.00  100% 

-0.0269 

   2019  (2,159.00)  276,669.00  100% -0.0078 

 
  2020  (10,069.00)  250,571.00  100% 

-0.0402 

   2021  2,000.00   481,313.00  100% 0.0042 

   2022  19,239.00   155,423.00  100% 0.1238 

3 
Unggul Indah 

Cahaya Tbk 

UNI

C 

2018 

 

(2,231,462.0

0) 

 

28,142,043.0

0  

100% 

-0.0793 

 

  2019  590,639.00  

 

13,744,404.0

0  

100% 

0.0430 

 

  2020 
 

1,463,353.00  

 

38,269,549.0

0  

100% 

0.0382 

 

  2021 
 

(587,401.00) 

 

73,532,108.0

0  

100% 

-0.0080 

 

  2022  490,008.00  

 

48,738,452.0

0  

100% 

0.0101 



 

 

4 
Indopoly Swakarsa 

Industry Tbk 

IPO

L 

2018 

 

(2,861,859.0

0) 

 7,638,710.00  100% 

-0.3747 

 
  2019 

 

(994,878.00) 
 6,599,506.00  100% 

-0.1508 

 

  2020 
 

4,325,493.00  

 

12,449,338.0

0  

100% 

0.3474 

 

  2021 
 

1,680,826.00  

 

13,515,364.0

0  

100% 

0.1244 

 
  2022  315,954.00   3,193,652.00  100% 

0.0989 

5 
Indah Kiat Pulp & 

Paper Tbk 

INK

P 
2018  21,846.00   735,755.00  100% 

0.0297 

 
  2019  (19,706.00)  397,897.00  100% 

-0.0495 

   2020  (3,171.00)  383,437.00  100% -0.0083 

   2021  12,657.00   662,635.00  100% 0.0191 

 
  2022  67,354.00   1,047,499.00  100% 

0.0643 

6 

Pabrik Kertas Tjiwi 

Kimia Tbk 

TKI

M 
2018 

 24,721.00   250,802.00  
100% 

0.0986 

 
  2019  (21,481.00)  184,698.00  100% 

-0.1163 

   2020  (4,214.00)  152,979.00  100% -0.0275 

   2021  14,320.00   257,533.00  100% 0.0556 

   2022  57,065.00   470,249.00  100% 0.1214 



 

 

7 

Indorama 

Synthetics Tbk 

IND

R 

2018 

 

(3,450,658.0

0) 

 

71,343,143.0

0  

100% 

-0.0484 

  

 2019 

 

(2,291,049.0

0) 

 

42,633,660.0

0  

100% 

-0.0537 

  
 2020 

 

2,123,826.00  
 6,231,992.00  100% 

0.3408 

  

 2021 

 

(1,632,595.0

0) 

 

84,568,285.0

0  

100% 

-0.0193 

  

 2022 

 

(6,328,649.0

0) 

 

42,534,663.0

0  

100% 

-0.1488 

8 Pan Brothers Tbk 

PBR

X 

2018 

 406,687.00  

 

20,548,035.0

0  

100% 

0.0198 

  

 2019 

 

(1,310,814.0

0) 

 

24,371,084.0

0  

100% 

-0.0538 

  

 2020 
 

(172,258.00) 

 

25,945,244.0

0  

100% 

-0.0066 

  

 2021 
 

(258,944.00) 

 

21,087,537.0

0  

100% 

-0.0123 

  
 2022  54,610.00   6,843,938.00  100% 

0.0080 

9 

Sat Nusapersada 

Tbk 

PTS

N 

2018 

 (82,971.00) 

 

16,391,910.0

0  

100% 

-0.0051 



 

 

  
 2019 

 

(787,219.00) 
 1,346,322.00  100% 

-0.5847 

  
 2020  582,870.00   6,591,972.00  100% 

0.0884 

  
 2021  361,779.00   7,562,194.00  100% 

0.0478 

  

 2022  876,232.00  

 

14,200,478.0

0  

100% 

0.0617 

 

NO PERUSAHAAN KODE Tahun laba bersih total asset % 

1 
Tembaga Mulia Semanan 

Tbk 
TBMS 2018  6,377,441.00   190,954,156.00  100% 

   2019  5,931,052.00   153,990,491.00  100% 

   2020  4,504,285.00   156,833,246.00  100% 

   2021  6,974,835.00   147,236,098.00  100% 

   2022  5,225,262.00   134,891,947.00  100% 

2 Barito Pasific Tbk BRPT 2018  242,066.00   7,042,491.00  100% 

   2019  137,380.00   7,182,435.00  100% 

   2020  135,628.00   7,689,555.00  100% 

   2021  338,026.00   9,241,551.00  100% 

   2022  177,568.00   9,248,254.00  100% 

3 Unggul Indah Cahaya Tbk UNIC 2018  17,280,630.00   236,410,388.00  100% 

   2019  11,388,329.00   219,757,421.00  100% 

   2020  27,294,821.00   242,256,371.00  100% 

   2021  58,052,717.00   292,723,782.00  100% 

   2022  37,901,615.00   317,577,675.00  100% 



 

 

4 
Indopoly Swakarsa 

Industry Tbk IPOL 
2018 

 5,073,929.00  
 292,126,972.00  100% 

   2019  4,510,027.00   277,540,954.00  100% 

   2020  8,519,433.00   280,515,335.00  100% 

   2021  9,499,133.00   299,122,566.00  100% 

   2022  2,289,765.00   307,372,185.00  100% 

5 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk INKP 
2018 

 588,206.00  
 8,751,013.00  100% 

   2019  274,390.00   8,502,050.00  100% 

   2020  294,041.00   8,496,277.00  100% 

   2021  526,359.00   8,978,445.00  100% 

   2022  857,462.00   9,640,721.00  100% 

6 

Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk TKIM 
2018 

 245,709.00   2,965,136.00  
100% 

   2019  166,516.00   3,062,331.00  100% 

   2020  148,334.00   3,073,164.00  100% 

   2021  248,362.00   3,161,834.00  100% 

   2022  464,345.00   3,545,180.00  100% 

7 Indorama Synthetics Tbk INDR 2018  62,367,343.00   809,064,565.00  100% 

   2019  41,626,269.00   484,930,285.00  100% 

   2020  6,231,992.00   763,855,590.00  100% 

   2021  84,568,285.00   905,492,694.00  100% 

   2022  42,534,663.00   869,800,216.00  100% 

8 Pan Brothers Tbk PBRX 2018  16,260,183.00   579,066,122.00  100% 

   2019  17,050,942.00   658,393,892.00  100% 

   2020  19,367,114.00   693,123,729.00  100% 

   2021  15,403,762.00   696,625,283.00  100% 



 

 

   2022  2,336,379.00   724,645,099.00  100% 

9 Sat Nusapersada Tbk PTSN 2018  12,000,369.00   287,576,140.00  100% 

   2019  901,196.00   161,249,768.00  100% 

   2020  4,834,180.00   129,626,970.00  100% 

   2021  5,820,485.00   173,199,932.00  100% 

   2022  9,925,108.00   147,616,234.00  100% 

NO PERUSAHAAN KODE Tahun total liabilities total ekuitas persentase 

1 
Tembaga Mulia Semanan 

Tbk TBMS 
2018  148,058,972.00   42,895,184.00  100% 

   2019  106,119,339.00   47,871,152.00  100% 

   2020  105,412,893.00   51,420,353.00  100% 

   2021  89,795,994.00   57,440,104.00  100% 

   2022  72,328,601.00   61,563,346.00  100% 

2 Barito Pasific Tbk BRPT 2018  4,340,449.00   2,702,042.00  100% 

   2019  4,426,628.00   2,755,807.00  100% 

   2020  4,732,198.00   2,957,357.00  100% 

   2021  4,974,476.00   9,241,551.00  100% 

   2022  5,526,357.00   3,721,897.00  100% 

3 Unggul Indah Cahaya Tbk UNIC 2018  70,077,695.00   166,332,693.00  100% 

   2019  43,552,524.00   176,204,897.00  100% 

   2020  43,542,406.00   198,713,965.00  100% 

   2021  51,998,377.00   240,725,405.00  100% 

   2022  42,624,419.00   274,953,256.00  100% 

4 
Indopoly Swakarsa 

Industry Tbk IPOL 
2018  130,444,172.00   161,682,800.00  100% 

   2019  114,135,764.00   163,405,190.00  100% 



 

 

   2020  104,622,976.00   175,892,359.00  100% 

   2021  114,789,033.00   184,333,533.00  100% 

   2022  120,560,831.00   186,811,354.00  100% 

5 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk INKP 
2018  4,979,481.00   3,771,532.00  100% 

   2019  4,496,373.00   4,005,677.00  100% 

   2020  4,246,638.00   4,249,639.00  100% 

   2021  4,219,735.00   4,758,710.00  100% 

   2022  4,035,517.00   5,605,204.00  100% 

6 

Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk TKIM 
2018 

 1,729,951.00   1,235,185.00  
100% 

   2019  1,677,008.00   1,385,323.00  100% 

   2020  1,560,687.00   1,512,477.00  100% 

   2021  1,405,896.00   1,755,938.00  100% 

   2022  1,326,532.00   2,218,648.00  100% 

7 Indorama Synthetics Tbk INDR 2018  460,511,386.00   349,453,179.00  100% 

   2019  382,129,255.00   371,429,015.00  100% 

   2020  387,378,220.00   376,477,631.00  100% 

   2021  441,644,588.00   463,853,106.00  100% 

   2022  404,643,537.00   465,156,679.00  100% 

8 Pan Brothers Tbk PBRX 2018  328,472,770.00   250,593,352.00  100% 

   2019  394,257,559.00   244,136,333.00  100% 

   2020  412,938,472.00   280,185,257.00  100% 

   2021  405,414,149.00   291,211,134.00  100% 

   2022  383,626,680.00   341,018,419.00  100% 

9 Sat Nusapersada Tbk PTSN 2018  217,924,169.00   69,651,971.00  100% 



 

 

   2019  90,698,602.00   70,551,166.00  100% 

   2020  46,935,875.00   82,691,095.00  100% 

   2021  83,419,222.00   89,780,710.00  100% 

   2022  47,945,353.00   99,670,881.00  100% 

 

NO PERUSAHAAN KODE Tahun total asset Size 

1 Tembaga Mulia Semanan Tbk TBMS 2018  190,954,156.00  19.06754394 

   2019  153,990,491.00  18.85240141 

   2020  156,833,246.00  18.87069367 

   2021  147,236,098.00  18.80754797 

   2022  134,891,947.00  18.71998462 

2 Barito Pasific Tbk BRPT 2018  7,042,491.00  15.7674725 

   2019  7,182,435.00  15.78714902 

   2020  7,689,555.00  15.85537347 

   2021  9,241,551.00  16.03922029 

   2022  9,248,254.00  16.03994533 

3 Unggul Indah Cahaya Tbk UNIC 2018  236,410,388.00  19.28107979 

   2019  219,757,421.00  19.20803486 

   2020  242,256,371.00  19.30550711 

   2021  292,723,782.00  19.49474 

   2022  317,577,675.00  19.57623299 

4 Indopoly Swakarsa Industry Tbk IPOL 2018  292,126,972.00  19.4926991 

   2019  277,540,954.00  19.44147906 

   2020  280,515,335.00  19.45213895 

   2021  299,122,566.00  19.51636397 



 

 

   2022  307,372,185.00  19.5435699 

5 Indah Kiat Pulp & Paper Tbk INKP 2018  8,751,013.00  15.98468002 

   2019  8,502,050.00  15.95581787 

   2020  8,496,277.00  15.95513863 

   2021  8,978,445.00  16.01033726 

   2022  9,640,721.00  16.08150646 

6 Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk TKIM 2018  2,965,136.00  14.90243346 

   2019  3,062,331.00  14.93468695 

   2020  3,073,164.00  14.93821821 

   2021  3,161,834.00  14.9666628 

   2022  3,545,180.00  15.08109949 

7 Indorama Synthetics Tbk INDR 2018  809,064,565.00  20.51138928 

   2019  484,930,285.00  19.9995157 

   2020  763,855,590.00  20.45388931 

   2021  905,492,694.00  20.62398977 

   2022  869,800,216.00  20.58377411 

8 Pan Brothers Tbk PBRX 2018  579,066,122.00  20.17692723 

   2019  658,393,892.00  20.30531393 

   2020  693,123,729.00  20.35671908 

   2021  696,625,283.00  20.36175821 

   2022  724,645,099.00  20.40119257 

9 Sat Nusapersada Tbk PTSN 2018  287,576,140.00  19.47699822 

   2019  161,249,768.00  18.89846507 

   2020  129,626,970.00  18.68017142 

   2021  173,199,932.00  18.96995716 



 

 

   2022  147,616,234.00  18.81012645 

 

 


