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BAB V  

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan  

Penulis melakukan penelitian ini dengan tujuan untuk 

mengetahui bagaiamana Account Receivable Turnover (ARTO), Debt 

to Equity Ratio (DTE), dan Gross Profit Margin (GPM) berpengeruh 

pada harga saham perusahaan di subsector makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2019 hingga 2022 dengan 

8 perusahaan sebagai papan utama untuk penelitian, dapat disimpulkan 

hasil penelitian sebagai berikut:  

1. Dalam periode 2019 – 2022, ARTO memliki pengaruh positif 

yang signifikan terhadap harga saham. Hasil uji t dengan 

pengujian signifikan menunjukan bahwa nilai ARTO 0 < 0,05 

dan nilai uji t-hitung 6,621 > 2,048407 yang menunjukan bahwa 

ARTO secara parsial memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap harga saham dan pada R square ARTO memiliki 

pengaruh 54,2% terhadap harga saham pada perusahaan di 

subsector makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia.  

2. Hasil signifikan uji t menunjukan bahwa nilai 0,03 < 0,05 dan 

nilai t-hitung 2,183 > 2,048407, pengaruh Debt to Equity Ratio 

(DTE) terhadap harga saham secara parsial positif, karena R 

Square pada DTE hanya memiliki pengaruh secara parsial 
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sebesar 0,01% yang artinya ada pengaruh positif  terhadap 

harga saham perusahan di subsector makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019 -

2022.  

3. Gross Profit Margin (GPM) tidak berpengaruh signifikan pada 

harga saham pada perusahaan subsector makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2019 – 2022. 

Hal ini ditunjukan oleh hasil uji t signifikan sebesar 0,074 > 

0,05 , hasil uji t-hitung sebesar 0,725 < 2,048407 dan hasil  R 

Square hanya 0,02% kesimpulannya adalah bahwa GPM tidak 

berpengaruh signifikasn pada harga saham. Secara teori jika 

sales naik, gross profit naik maka gpm naik, sehingga harga 

saham akan naik. Tetapi pada data yang diteliti tidak terdapat 

pengaruh secara signifikan karena pada periode penelitian di 

sektor makanan dan minuman walaupun penjualan naik yang 

mengakibatkan gpm naik, tetapi beban operasional perusahaan 

juga meningkat sehingga para investor lebih memperhatikan 

rasio2 profitabilitas yang lain untuk memprediksi kenaikan 

harga saham seperti roa dan npm. 

4. Dalam penelitian ini, ada korelasi yang kuat antara pengujian 

parsial dan simultan. Oleh karena itu ketika uji f digunakan 

dalam penjabaran penelitian dapat dijelaskan bahwa variabel 

bebas Account Receivable Turnover (ARTO), Debt to Equity 
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Ratio (DTE), dan Gross Profit Margin (GPM) mempengaruhi 

harga saham perusahaan di subsector makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dalam periode 2019 -

2022 secara bersamaan atau secara bersamaan.  

B. Saran  

Berdasarkan hasil penelitian sebelumnya, maka berikut saran 

yang penulis berikan sebagai berikut:  

1. Bagi Perusahaan  

Apabila investor melakukan penilaian dan memutuskan 

untuk berinvestasi dalam perusahaan disarankan agar 

perusahaan lebih berhati-hati dalam mengelola manajemennya 

untuk mendapatkan keuntungan yang lebih besar dan agar 

saham yang ditawarkan lebih worth it dividennya. Selain factor 

internal, factor eksternal juga harus dipertimbangkan karena 

factor lain yang mempengaruhi harga saham selain perhitungan 

rasio yang diteliti oleh penulis juga harus dipertimbangkan.  

2. Bagi Investor  

Investor harus berhati-hati saat memilih perusahaan 

mana yang akan mereka taruh sahamnya. Sebagai investor juga 

harus mempertimbangkan banyak hal baik di dalam maupun di 

luar perusahaan untuk memastikan bahwa jika perusahaan 

mengalami beberapa hal yang tidak menguntungkannya, 
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investor masih bisa bertahan hidup dan mengelola agar 

keuntungan juga tidak akan terlalu buruk selama investor dapat 

menerimannya.  

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Diharapkan bahwa peneliti akan mempertimbangkan 

lagi rasio yang akan diteliti dan mengembangkan komponen 

penelitian lainnya yang mungkin berdampak pada harga saham 

dengan begitu peneliti akan membuat penelitian yang dilakukan 

lebih spesifik dan hasilnya lebih baik. 

4. Bagi Akademis  

Diharapkan institusi pendidikan kampus dapat 

memberikan pelatihan dalam pengolahan data, Mendeley, dan 

system lainnya untuk mendukung penelitian yang berlanjut 

dengan biaya yang lebih murah dan disiapkan dengan lebih 

matang untuk memperluas pengetahuan peneliti berikutnya.  
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LAMPIRAN 2 

TABEL PERHITUNGAN ARTO PERIODE  

2019 – 2022 
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LAMPIRAN 2 TABEL PERHITUNGAN ARTO PERIODE 

2019 – 2022 

No Kode 

Perusahaan  

Tahun  Sales  Account Receivable  ARTO 

1. BUDI  2019 Rp3.003.768.000.000 Rp571.461.000.000 5,256295705 

2020 Rp2.725.866.000.000 Rp643.407.000.000 4,236612284 

2021 Rp3.374.782.000.000 Rp851.982.000.000 3,961095422 

2022 Rp3.382.326.000.000 Rp885.434.000.000 3,819963995 

2. CEKA 2019 Rp3.120.937.098.980 Rp358.946.288.168 8,694718965 

2020 Rp3.634.297.273.749 Rp417.293.072.229 8,709220247 

2021 Rp5.359.440.530.374 Rp565.190.856.216 9,482532266 

2022 Rp6.143.759.424.928 Rp846.687.181.803 7,256232948 

3. CPIN 2019 Rp42.501.146.000.000 Rp2.122.633.000.000 20,02284238 

2020 Rp42.518.782.000.000 Rp1.977.986.000.000 21,49599744 

2021 Rp51.698.249.000.000 Rp1.794.358.000.000 28,81155767 

2022 Rp56.867.544.000.000 Rp2.093.838.000.000 27,15947652 

4. SKLT 2019 Rp1.281.116.255.236 Rp186.343.623.791 6,875020616 

2020 Rp1.253.700.810.596 Rp158.707.243.616 7,899455513 

2021 Rp1.356.846.112.540 Rp161.129.401.781 8,420847453 

2022 Rp1.539.310.803.104 Rp184.191.974.875 8,357100271 

5. KEJU  2019 Rp978.806.205.312 Rp137.218.155.709 7,133212076 

2020 Rp900.852.668.263 Rp120.439.719.842 7,479697474 
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No Kode 

Perusahaan  

Tahun  Sales  Account Receivable  ARTO 

2021 Rp1.042.307.144.847 Rp136.131.613.276 7,656613477 

2022 Rp1.044.368.857.579 Rp135.271.162.217 7,720558029 

6.  INDF  2019 Rp76.592.955.000.000 Rp5.964.410.000.000 12,84166498 

2020 Rp81.731.469.000.000 Rp7.451.670.000.000 10,96820833 

2021 Rp99.345.618.000.000 Rp8.464.306.000.000 11,73700691 

2022 Rp110.830.272.000.000 Rp9.000.849.000.000 12,31331311 

7. CLEO 2019 Rp1.084.912.780.290 Rp123.419.188.074 8,790470892 

2020 Rp972.634.784.176 Rp124.649.081.230 7,802983982 

2021 Rp1.103.519.743.574 Rp125.895.726.118 8,765347146 

2022 Rp1.358.708.497.805 Rp189.621.583.115 7,16536839 

8. ULTJ 2019 Rp6.223.057.000.000 Rp652.067.000.000 9,543585245 

2020 Rp5.967.362.000.000 Rp656.244.000.000 9,093206186 

2021 Rp6.616.642.000.000 Rp686.952.000.000 9,631884033 

2022 Rp7.656.252.000.000 Rp686.527.000.000 11,15214988 
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LAMPIRAN 3 

TABEL PERHITUNGAN DTE PERIODE  

2019 – 2022  
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LAMPIRAN 3 TABEL PERHITUNGAN DTE PERIODE 

2019 -2022 

No Kode 

Perusahaan  

Tahun  Total Debt  Total Equity  DTE 

1. BUDI  2019 Rp1.714.449.000.000 Rp1.285.318.000.000 1,333871 

2020 Rp1.640.851.000.000 Rp1.322.156.000.000 1,241042 

2021 Rp1.605.521.000.000 Rp1.387.697.000.000 1,156968 

2022 Rp1.728.614.000.000 Rp1.445.037.000.000 1,196242 

2. CEKA 2019 Rp261.784.845.240 Rp1.131.294.696.834 0,231403 

2020 Rp305.958.833.204 Rp1.260.714.994.864 0,242687 

2021 Rp310.020.233.374 Rp1.387.366.962.835 0,223459 

2022 Rp168.244.583.827 Rp1.550.042.869.748 0,108542 

3. CPIN 2019 Rp8.213.550.000.000 Rp20.895.858.000.000 0,393071 

2020 Rp7.809.608.000.000 Rp23.349.683.000.000 0,334463 

2021 Rp10.296.052.000.000 Rp25.149.999.000.000 0,409386 

2022 Rp13.520.331.000.000 Rp26.327.214.000.000 0,51355 

4. SKLT 2019 Rp410.463.595.860 Rp380.381.947.966 1,079083 

2020 Rp366.908.471.713 Rp406.954.570.727 0,901596 

2021 Rp347.288.021.564 Rp541.837.229.228 0,640945 

2022 Rp442.535.947.408 Rp541.837.229.228 0,816732 

5. KEJU  2019 Rp230.619.409.786 Rp435.693.976.887 0,529315 

2020 Rp233.905.945.919 Rp440.900.964.118 0,530518 
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No Kode 

Perusahaan  

Tahun  Total Debt  Total Equity  DTE 

2021 Rp181.900.755.126 Rp585.825.528.987 0,310503 

2022 Rp156.594.539.652 Rp703.505.819.337 0,222592 

6.  INDF  2019 Rp41.996.071.000.000 Rp54.202.488.000.000 0,7748 

2020 Rp83.998.472.000.000 Rp79.138.044.000.000 1,061417 

2021 Rp92.285.331.000.000 Rp86.986.509.000.000 1,060915 

2022 Rp86.810.262.000.000 Rp93.623.038.000.000 0,927232 

7. CLEO 2019 Rp478.844.867.693 Rp766.299.436.026 0,62488 

2020 Rp416.194.010.942 Rp894.746.110.680 0,465153 

2021 Rp346.601.683.606 Rp1.001.579.893.307 0,346055 

2022 Rp508.372.748.127 Rp1.185.150.863.287 0,428952 

8. ULTJ 2019 Rp953.283.000.000 Rp5.655.139.000.000 0,168569 

2020 Rp3.972.379.000.000 Rp4.781.737.000.000 0,83074 

2021 Rp2.268.730.000.000 Rp5.138.126.000.000 0,441548 

2022 Rp1.553.696.000.000 Rp5.822.679.000.000 0,266835 
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LAMPIRAN 4 

TABEL PERHITUNGAN GPM PERIODE  

2019 – 2022  
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LAMPIRAN 4 TABEL PERHITUNGAN GPM PERIODE 

2019 – 2022 

No Kode 

Perusahaan  

Tahun  Gross Profit  Sales  GPM 

1. BUDI  2019 Rp380.876.000.000 Rp3.003.768.000.000 0,126799 

2020 Rp354.215.000.000 Rp2.725.866.000.000 0,129946 

2021 Rp442.203.000.000 Rp3.374.782.000.000 0,131032 

2022 Rp413.577.000.000 Rp3.382.326.000.000 0,122276 

2. CEKA 2019 Rp365.362.259.989 Rp3.120.937.098.980 0,117068 

2020 Rp335.139.934.770 Rp3.634.297.273.749 0,092216 

2021 Rp362.067.820.346 Rp5.359.440.530.374 0,067557 

2022 Rp421.605.689.756 Rp6.143.759.424.928 0,068623 

3. CPIN 2019 Rp7.975.167.000.000 Rp42.501.146.000.000 0,187646 

2020 Rp8.254.983.000.000 Rp42.518.782.000.000 0,194149 

2021 Rp8.138.825.000.000 Rp51.698.249.000.000 0,157429 

2022 Rp8.144.040.000.000 Rp56.867.544.000.000 0,143211 

4. SKLT 2019 Rp323.916.167.231 Rp1.281.116.255.236 0,252839 

2020 Rp333.589.336.910 Rp1.253.700.810.596 0,266084 

2021 Rp377.829.518.444 Rp1.356.846.112.540 0,278462 

2022 Rp407.438.570.642 Rp1.539.310.803.104 0,264689 

5. KEJU  2019 Rp355.021.539.797 Rp978.806.205.312 0,362709 

2020 Rp290.002.472.650 Rp900.852.668.263 0,32192 
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No Kode 

Perusahaan  

Tahun  Gross Profit  Sales  GPM 

2021 Rp336.986.965.411 Rp1.042.307.144.847 0,323309 

2022 Rp295.505.167.028 Rp1.044.368.857.579 0,282951 

6.  INDF  2019 Rp22.716.361.000.000 Rp76.592.955.000.000 0,296586 

2020 Rp26.752.044.000.000 Rp81.731.469.000.000 0,327316 

2021 Rp32.474.104.000.000 Rp99.345.618.000.000 0,32688 

2022 Rp33.971.679.000.000 Rp110.830.272.000.000 0,30652 

7. CLEO 2019 Rp392.695.347.149 Rp1.084.912.780.290 0,36196 

2020 Rp410.399.276.187 Rp972.634.784.176 0,421946 

2021 Rp461.481.591.073 Rp1.103.519.743.574 0,418191 

2022 Rp522.292.009.409 Rp1.358.708.497.805 0,384403 

8. ULTJ 2019 Rp2.342.006.000.000 Rp6.223.057.000.000 0,376343 

2020 Rp2.228.527.000.000 Rp5.967.362.000.000 0,373453 

2021 Rp2.374.946.000.000 Rp6.616.642.000.000 0,358935 

2022 Rp2.457.088.000.000 Rp7.656.252.000.000 0,320926 
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LAMPIRAN 5 

TABEL PERHITUNGAN HARGA SAHAM  

PERIODE 2019 – 2022  
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LAMPIRAN 5 TABEL PERHITUNGAN HARGA SAHAM 

PERIODE 2019 – 2022 

No Kode 

Perusahaan  

Tahun  Closing Price  

1. BUDI  2019 99,00 

2020 95,00 

2021 172,00 

2022 206,00 

2. CEKA 2019 1000,00 

2020 1755,00 

2021 1870,00 

2022 1855,00 

3. CPIN 2019 6500,00 

2020 6100,00 

2021 5950,00 

2022 5525,00 

4. SKLT 2019 1550,00 

2020 1550,00 

2021 2040,00 

2022 1810,00 

5. KEJU  2019 810,00 

2020 1245,00 
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No Kode 

Perusahaan  

Tahun  Closing Price  

2021 1150,00 

2022 1300,00 

6.  INDF  2019 7625,00 

2020 6700,00 

2021 6300,00 

2022 6525,00 

7. CLEO 2019 492,00 

2020 480,00 

2021 436,00 

2022 444,00 

8. ULTJ 2019 1550,00 

2020 1600,00 

2021 1530,00 

2022 1360,00 

  



 

110 
 

 

 

 

 

 

LAMPIRAN 6 

HASIL OUTPUT SPSS 
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LAMPIRAN 6 HASIL OUTPUT SPSS  

Statistik Desktiptif  

 

Uji Normalitas P-Plot  

Uji Heterokedastisitas Scatterplot  
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Uji Multikolinearitas  

 

Uji Auto Korelasi  

 

Uji Linear Sederhana (ARTO) 

 

Uji Linear Sederhana (DTE)  
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Uji Linear Sederhana (GPM) 

 

Uji Regresi Linear Berganda  

 

Uji Koefisien Determinasi ARTO terhadap Harga Saham  

 

Uji Koefisien Determinasi DTE terhadap Harga Saham  
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Uji Koefisien Determinasi GPM terhadap Harga Saham  

 

 Uji Parsial T  

 

Uji Simultan F  
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LAMPIRAN 7  

LAPORAN KEUANGAN BUDI 

TAHUN 2019 – 2020 
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LAMPIRAN 8 

LAPORAN KEUANGAN BUDI 

TAHUN 2021 – 2022  
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LAMPIRAN 

TABEL T 
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LAMPIRAN  

TABEL F  
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