BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan
Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui pengaruh hubungan

antara profitabilitas, transfer pricing dan sales growth terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan industri barang keperluan rumah yang terdaftar
di BEI pada tahun 2018 — 2020. Dalam penelitian ini menggunakan 4 variabel
yaitu, profitabilitas, transfer pricing dan sales growth dan tax avoidance.
Analisis yang digunakan pada penelitian ini adalah analisis regresi linier
berganda dengan menggunakan program dari apilikasi SPSS versi 25. Data
sampel yang digunakan dalam penelitian ini terdapat 8 (delapan) perusahaan
yang memiliki kriteria sampel yang sesuai dengan yang telah ditentukan

sebelumnya.

Berdasarkan hasil dari analisis data yang telah dijelaskan oleh peneliti

pada bab sebelumnya, sehingga dapat disimpulkan, sebagai berikut :

1. Berdasarkan hasil uji hipotesis pertama (H;) pada penelitian ini, bahwa
variabel profitabilitas yang diproksikan ETR menunjukan nilai signifikan
sebesar 0,295 > 0,05 , artinya variabel tersebut tidak berpengaruh
terhadap variabel tax avoidance. Dapat disimpulkan bahwa hipotesis

pertama (H;) dari penelitian ini ditolak.

2. Berdasarkan hasil uji hipotesis kedua (H;) dalam penelitian ini, bahwa

variabel transfer pricing menunjukan nilai signifikan sebesar 0,003 <
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0,05, artinya variabel transfer pricing berpengaruh terhadap tax
avoidance. Dapat disimpulkan bahwa hipotesis kedua (H;) dalam

penelitian ini diterima.

3. Berdasarkan hasil uji hipotesis ketiga (Hs) dalam penelitian ini, bahwa
variabel sales growth memiliki nilai signifikan sebesar 0,016 < 0,05,
artinya variabel sales growth berpengaruh terhadap tax avoidance. Dapat

disimpulkan bahwa hipotesis ketiga (Hz) dalam penelitian ini diterima.

4. Berdasarkan hasil uji simultan (Uji F) pada penelitian ini diperoleh
kesimpulan bahwa variabel independen vyaitu profitabilitas yang
diproksikan dengan return on asset (ROA), transfer pricing dan sales
groowth secara bersama — sama terbukti berpengaruh secara simultan
terhadap variabel dependen yaitu tax avoidance dengan nilai signifikan

0,001 < 0,005.

B. Implikasi
Berdasarkan hasil dari penelitian ini dapat ditemukan implikas sebagai

berikut:

1. Implikasi Teoritis

a. Dari hasil penelitian ini, profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh
terhadap tax avoidance. Semakin tinggi tingkat pengembalian
(return) aset yang dimiliki perusahaan tidak membuktikan bahwa

perusahaan dapat meggunakan aset yang dimiliki dengan efektif dan
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efisien. Hal tersebut terjadi karena ada faktor lain yang
menyebabkan kurangnya efisiensi dalam kegiatan di perusahaan

serta mempengaruhi kegiatan tax avoidance.

b. Dari hasil penelitian ini, transfer pricing berpengaruh terhadap tax
avoidance. Tingginya transfer pricing didalam perusahaan untuk
meminimalkan beban pajak yang dapat dilakukan dengan maksimal

didalam kegiatan perusahaan.

c. Dari hasil penelitian ini, sales growth berpengaruh terhadap tax
avoidance. Dengan adanya kenaikan penjualan dalam perusahaan,
laba yang dihasilkan perusahaan pun meningkat, berarti pajak yang
harus dibayarkan oleh perusahaan semakin besar sehingga
perusahaan akan berusaha untuk menghindari pembayaran pajak

yang besar dengan melakukan perencanaan pajak yang optimal.

d. Dari hasil penelitian ini, profitabilitas (ROA), transfer pricing dan
sales growth berpengaruh terhadap tax avoidance. Perencanaan
pajak dapat dilakukan dengan baik dan beban pajak yang ditanggung

perusahaan dapat diminimalisir

2. Implikasi Manajerial

Berdasarkan hasil peneilitian ini, besarnya return on asset, transfer
pricing tidak menjadi indikasi dalam nilai perusahaan, tetapi sales

growth yang dapat meningkatkan tax avoidance. Diharapkan penelitian
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ini dapat bermanfaaat bagi perusahaan khususnya untuk manajemen

dalam meningkatkan tax avoidance.

3. Implikasi Metodologi

Penelitian kuantitatif adalah jenis penelitian yang dipakai dalam
penelitian ini dengn periode 2018 — 2020 (3 tahun). Variabel yang
digunakan dalam penelitian ini masih terbatas. Data sampel yang

digunakan dalam penelitian ini juga masih terbatas.

C. Saran
Atas keterbatasan yang dimiliki penelitian ini, maka peneliti

memberikan saran diantaranya sebagai berikut :

1. Bagi Investor

Dari hasil penelitian ini, investor dalam memperoleh niali
perusahaan disarankan agar memperhatikan tingkat pengembalian aset
perusahaan yang dipakai untuk memperoleh laba yang maksimal.
Disarankan juga untuk membaca penelitian lainnya agar informasi yang

didapat mengenai tax avoidance menjadi lebih luas.

2. Bagi Perusahaan

Sales growth berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance, oleh
karena itu perusahaan perlu meningkatkan penjualan  untuk

mengahasilkan laba secara efektif dan efisien.
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3. Bagi peneliti selanjutnya

Disarankan bagi peneliti selanjutnya :

a. Memperluas sampel perusahaan, selai perusahaan industri barang
keperluan rumah tangga yaitu dengan melakukan penelitian terhadap

perusahaan disektor lain yang jumlah perusahaannya lebih banyak.

b. Menambah jumlah tahun data penelitian.

c. Penelitian selanjutnya juga sebaiknya memasukkan variabel lainnya
yang erat kaitannya dengan nilai perusahaan, seperti struktur modal,
keputusan investasi, return on equity, debt to assets dan komite

audit.

d. Penelitian selanjutnya disarankan untuk mencoba proksi nilai
perusahaan lainnya selain ETR yang dipakai dalam penelitian ini,

seperti price to book value (PBV) dan price earning ratio (PER).
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LAMPIRAN

Lampiran I

No Kode/Nama Nama
Perusahaan

1 ADES Akasha Wira International Thk
2 CINT Chitose Indonesia Tbk
3 EURO Estee Gold Feet Thk
4 FLMC Falmaco Nowoven Tbk
5 KICI Kedaung Indah Can Thk
6 KINO Kino Indonesia Thk
7 KPAS Cottonindo Indonesia Thk
8 LMPI Langgeng Makmur Industri Tbk
9 MBTO Martina Berto Thk
10 MGLV Panca Anugerah Wisesa Tbk
11 MRAT Mustika Ratu Tbhk
12 NANO Nanotech Global Indonesia Thk
13 oLIV Oscar Mitra Sukses Sejahtera Thk
14 SOFA Boston Furniture Industries Thk
15 TCID Mandom Indonesia Tbk
16 UNVR Unilever Indonesia Thk
17 VICI Victoria Care Indonesia Thk
18 WOOD Integra Indocabinet Thk




LAMPIRAN 11

Perhitungan Profitabilitas (ROA)

NO | KODE | TAHUN | LABA SETELAH PAJAK TOTAL ASET %
1 ADES 2018 | 255.088.886.019 2.631.189.810.030 0.0969
2 ADES 2019 | 135.789.000.000 958.791.000.000 0.1416
3 ADES 2020 | 265.758.000.000 1.304.108.000.000 0.2038
4 CINT 2018 | 13.554.152.161 491.382.035.136 0.0276
5 CINT 2019 | 7.221.065.916 521.493.784.876 0.0138
6 CINT 2020 | 249.076.655 498.020.612.974 0.0005
7 KICI 2018 _873.742.659 154.088.747.766 ;).0057
8 KICI 2019 | 3.172.619.509 152.818.996.760 0.0208
9 KICI 2020 -10.658.558 157.023.139.112 E).OOOl
10 | KINO 2018 | 150.116.000.000 3.592.164.000.000 0.0418
11 | KINO 2019 | 515.603.000.000 4.695.765.000.000 0.1098
12 | KINO 2020 | 1.276.793.000.000 5.255.360.000.000 0.2430
13 | KPAS 2018 | 800.146.691 230.724.365.283 0.0035
14 | KPAS 2019 | 9.501.275.080 255.330.406.694 0.0372
15 | KPAS 2020 | 2.315.893.094 254.725.484.771 0.0091
16 | LMPI 2018 216.390.704.290 786.704.752.983 ;).0590
17 | LMPI 2019 | 41.669.593.909 737.642.257.697 0.0565




18 | LMPI 2020 | 41.331.271.519 698.252.022.979 0.0592
19 | MBTO | 2018 _112.242.865.670 648.016.880.325 ;).1732
20 | MBTO | 2019 | 65.502.000.000 591.063.928.037 0.1108
21 | MBTO | 2020 | 354.688.000.000 982.882.686.217 0.3609
22 | MRAT | 2018 _2.256.000.000 511.887.783.867 6.0044
23 | MRAT | 2019 | 132.000.000 532.763.000.000 0.0002
24 | MRAT | 2020 -6.767.000.000 559.796.000.000 ;).0121
25 | SOFA 2018 ;_.449.183.000 24.475.351.000 ;).1001
26 | SOFA 2019 | 640.072.000 26.201.080.000 0.0244
27 | SOFA 2020 | 207.155.000 68.265.043.000 0.0030
28 | TCID 2018 | 482.590.522.840 2.881.563.083.954 0.1675
29 | TCID 2019 | 628.628.879.549 3.448.995.059.882 0.1823
30 | TCID 2020 | 617.573.766.863 3.919.243.683.748 0.1576
31 | UNVR 2018 | 9.109.445.000.000 19.552.970.000.000 0.4659
32 | UNVR 2019 | 7.392.837.000.000 20.649.371.000.000 0.3580
33 | UNVR 2020 | 7.163.536.000.000 20.534.632.000.000 0.3489
34 | WOOD | 2018 | 242.010.106.249 4.588.497.407.410 0.0527
35 | WOOD | 2019 | 218.064.313.042 5.518.890.225.060 0.0395
36 | WOOD | 2020 | 314.373.402.229 5.949.006.786.510 0.0528




LAMPIRAN I11

Perhitungan Transfer Pricing (TP)

PIUTANG KEPADA PIHAK

NO | KODE | TAHUN ISTIMEWA TOTAL PIUTANG %
1 ADES 2018 | 2.250.000.000 131.862.000.000 0.0171
2 ADES 2019 | 2.252.000.000 134.404.000.000 0.0168
3 ADES 2020 | 2.159.000.000 119.610.000.000 0.0181
4 CINT 2018 | 254.431.921 42.346.020.259 0.0060
5 CINT 2019 | 197.668.722 47.893.556.341 0.0041
6 CINT 2020 | 170.832.352 36.853.246.138 0.0046
7 KICI 2018 | 191.425.304 16.523.940.445 0.0116
8 KICI 2019 | 239.155.161 12.997.308.419 0.0184
9 KICI 2020 | 525.309.665 16.681.407.726 0.0315
10 | KINO 2018 | 55.604.000.000 967.561.000.000 0.0575
11 | KINO 2019 | 55.342.000.000 1.369.676.000.000 | 0.0404
12 | KINO 2020 | 145.069.000.000 1.428.553.000.000 | 0.1015
13 | KPAS 2018 | 749.852.681 18.200.605.170 0.0412
14 | KPAS 2019 | 757.252.681 22.957.309.000 0.0330
15 | KPAS 2020 | 672.121.681 17.763.968.011 0.0378
16 | LMPI 2018




1.860.290.302 174.993.349.078 0.0106
17 | LMPI 2019 | 811.938.235 99.553.176.330 0.0082
18 | LMPI 2020 | 817.359.074 68.371.183.048 0.0120
19 | MBTO | 2018 | 315.917.444 248.920.628.843 0.0013
20 | MBTO | 2019 | 314.964.230 180.920.402.107 0.0017
21 | MBTO | 2020 | 776.577.462 67.741.431.604 0.0115
22 | MRAT | 2018 | 17.639.870.282 192.679.159.586 0.0916
23 | MRAT | 2019 | 20.534.938.159 214.230.984.938 0.0959
24 | MRAT | 2020 | 20.631.042.568 215.136.542.425 0.0959
25 | SOFA 2018 | O 3.198.675.960 0
26 | SOFA 2019 | 23.000.000 860.724.975 0.0267
27 | SOFA 2020 | 16.250.000 180.543.271 0.0900
28 | TCID 2018 | 3.433.372.190 387.200.808.534 0.0089
29 | TCID 2019 | 2.628.618.860 450.804.270.162 0.0058
30 | TCID 2020 | 1.620.388.233 341.834.500.785 0.0047
31 | UNVR 2018 | 119.935.000.000 4.983.471.000.000 | 0.0241
32 | UNVR 2019 | 11.226.200.000 5.335.489.000.000 | 0.0021
33 | UNVR 2020 | 118.066.000.000 5.295.288.000.000 | 0.0223
34 | WOOD | 2018 | 120.174.917.332 460.193.696.037 0.2611
35 | WOOD | 2019 | 24.677.874.628 936.334.006.937 0.0264
36 | WOOD | 2020 | 32.415.061.854 687.420.848.304 0.0472




LAMPIRAN IV

Perhitungan Sales Growth (SG)

PENJUALAN PENJUALAN
PENJUALAN TAHUN TAHUN
NO | KODE | TAHUN TAHUN INI SEBELUMNYA PENGURANGAN SEBELUMNYA %
1 ADES 2018 | 804.302.000.000 814.490.000.000 210.188.000.000 814.490.000.000 -0.0125
2 ADES 2019 | 764.703.000.000 804.302.000.000 :%9.599.000.000 804.302.000.000 -0.0492
3 ADES 2020 | 673.364.000.000 764.703.000.000 ;)1.339.000.000 764.703.000.000 -0.1194
4 CINT 2018 | 370.390.736.433 373.955.852.243 -3.565.115.810 373.955.852.243 -0.0095
5 CINT 2019 | 407.452.029.013 370.390.736.433 37.061.292.580 370.390.736.433 0.1001
6 CINT 2020 | 330.675.687.019 407.452.029.013 _76.776.341.994 407.452.029.013 -0.1884
7 KICI 2018 | 86.916.161.329 113.414.715.049 -26.498.553.720 113.414.715.049 -0.2336
8 KICI 2019 | 91.061.314.601 86.916.161.329 4.145.153.272 86.916.161.329 0.0477
9 KICI 2020 | 89.388.918.495 91.061.314.601 21.672.396.106 91.061.314.601 -0.0184
10 | KINO 2018 | 3.611.694.000.000 | 3.160.637.000.000 | 451.057.000.000 3.160.637.000.000 0.1427




11 | KINO 2019 | 4.678.869.000.000 | 3.611.694.000.000 | 1.067.175.000.000 | 3.611.694.000.000 0.2955
12 | KINO 2020 | 4.024.971.000.000 | 4.678.869.000.000 ;353.898.000.000 4.678.869.000.000 | -0.1398
13 | KPAS 2018 | 73.286.561.591 80.112.452.520 ;5.825.890.929 80.112.452.520 -0.0852
14 | KPAS 2019 | 74.887.988.354 73.286.561.591 1.601.426.763 73.286.561.591 0.0219
15 | KPAS 2020 | 66.104.105.988 74.887.988.354 -8.783.882.366 74.887.988.354 -0.1173
16 | LMPI 2018 | 455.555.959.903 411.144.165.006 44.411.794.897 411.144.165.006 0.1080
17 | LMPI 2019 | 517.512.379.678 455.555.959.903 61.956.419.775 455.555.959.903 0.1360
18 | LMPI 2020 | 513.607.183.458 517.512.379.678 ;3.905.196.220 517.512.379.678 -0.0075
19 | MBTO | 2018 | 502.518.000.000 731.577.343.628 -229.059.343.628 731.577.343.628 -0.3131
20 | MBTO | 2019 | 537.568.000.000 502.518.000.000 35.050.000.000 502.518.000.000 0.0697
21 | MBTO | 2020 | 297.216.000.000 537.568.000.000 -240.352.000.000 537.568.000.000 -0.4471
22 | MRAT | 2018 | 300.573.000.000 344.679.000.000 ;14.106.000.000 344.679.000.000 -0.1280
23 | MRAT | 2019 | 305.225.000.000 300.573.000.000 4.652.000.000 300.573.000.000 0.0155
24 | MRAT | 2020 | 314.408.000.000 305.225.000.000 9.183.000.000 305.225.000.000 0.0301
25 | SOFA 2018 | 7.345.180.000 7.345.180.000 = 0.0000
26 | SOFA 2019 | 24.693.452.000 7.345.180.000 17.348.272.000 7.345.180.000 2.3619
27 | SOFA 2020 | 23.985.877.000 24.693.452.000 -707.575.000 24.693.452.000 -0.0287
28 | TCID 2018 | 2.648.754.000.000 | 2.706.395.000.000 _57.641.000.000 2.706.395.000.000 | -0.0213
29 | TCID 2019 | 2.804.152.000.000 | 2.648.754.000.000 | 155.398.000.000 2.648.754.000.000 0.0587
30 | TCID 2020 | 1.989.006.000.000 | 2.804.152.000.000 -815.146.000.000 2.804.152.000.000 | -0.2907
31 | UNVR 2018 | 41.802.000.000 41.205.000.000 597.000.000 41.205.000.000 0.0145
32 | UNVR 2019 | 42.923.000.000 41.802.000.000 1.121.000.000 41.802.000.000 0.0268
33 | UNVR 2020 | 42.972.000.000 42.923.000.000 49.000.000 42.923.000.000 0.0011




34 | WOOD | 2018 | 24.101.477.235.800 | 1.734.702.205.527 | 22.366.775.030.273 | 1.734.702.205.527 | 12.8937
35 | WOOD | 2019 | 2.136.286.045.964 | 24.101.477.235.800 | 21.965.191.189.836 | 24.101.477.235.800 | -0.9114
36 | WOOD | 2020 | 2.968.618.441.357 | 2.136.286.045.964 | 832.332.395.393 2.136.286.045.964 0.3896




LAMPIRAN V

Perhitungan Tax Avoidance (ETR)

NO | KODE | TAHUN BEBAN PAJAK LABA SEBELUM PAJAK %
1 ADES 2018 | 17.102.000.000 70.060.000.000 0.2441
2 ADES 2019 | 26.294.000.000 110.179.000.000 0.2386
3 ADES 2020 | 32.130.000.000 167.919.000.000 0.1913
4 CINT 2018 | 8.535.926.795 22.090.078.956 0.3864
5 CINT 2019 | 6.675.284.777 13.896.350.693 | 0.4804
6 CINT 2020 | 6.315.900.538 6.564.977.193 | 0.9621
7 KICI 2018 | 238.678.898 _1.112.421.557 6.2146
8 KICI 2019 | 1.021.029.724 ;1.193.649.233 ;).2435
9 KICI 2020 | 1.212.398.609 1.201.740.051 1.0089
10 | KINO 2018 | 50.269.000.000 200.385.000.000 0.2509
11 | KINO 2019 | 120.493.000.000 636.097.000.000 0.1894
12 | KINO 2020 | 21.495.000.000 135.160.000.000 0.1590
13 | KPAS 2018 | 512.628.935 1.442.572.362 0.3554
14 | KPAS 2019 | 930.697.439 1.633.484.372 0.5698
15 | KPAS 2020 :’»1.457.007 ;1.956.822.610 0.0063
16 | LMPI 2018 | 2.494.945.261 -58.874.992.358 ;).0424
17 | LMPI 2019 | 2.231.858.411 ;11.669.593.909 ;).0536
18 | LMPI 2020 | 2.171.302.300 ;19.123.405.551 ;).0442
19 | MBTO | 2018 | 543.849.398 2166.290.186.091 ;).0033
20 | MBTO | 2019 | 55.843.013.533 ;)8.699.001.504 ;).5658




21 | MBTO | 2020 | 2.823.673.294 182.795.803.655 0.0154
22 | MRAT | 2018 | 4.133.577.032 1.877.000.000 2.2022
23 | MRAT | 2019 | 2.297.701.551 2.430.000.000 0.9456
24 | MRAT | 2020 | 12.945.883.164 6.179.000.000 2.0951
25 | SOFA 2018 | 512.628.935 1.442.572.362 0.3554
26 | SOFA 2019 | 930.697.439 1.486.965.977 0.6259
27 | SOFA 2020 :’:1.457.007 21.956.822.610 0.0063
28 | TCID 2018 | 61.576.511.908 234.625.954.664 0.2624
29 | TCID 2019 | 55.843.013.533 200.992.358.094 0.2778
30 | TCID 2020 | 2.581.170.474 _57.357.757.687 ;).0450
31 | UNVR 2018 | 3.066.900.000 12.148.087.000 0.2525
32 | UNVR 2019 | 2.508.935.000 9.901.772.000 0.2534
33 | UNVR 2020 | 2.043.333.000 9.206.869.000 0.2219
34 | WOOD | 2018 | 82.602.301.461 324.612.407.710 0.2545
35 | WOOD | 2019 | 65.639.976.343 283.704.289.385 0.2314
36 | WOOD | 2020 | 97.959.313.106 412.446.157.316 0.2375




LAMPIRAN VI

Hasil Output SPSS Versi 25

Hasil Uji Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

Minimu Maximu Std.
m m Mean Deviation

PROFITABILIT 36 -1732 4659 .084306 1357054
AS
TRANSFER 36 .0000 2611 .035767 .0490531
PRICING
SALES 36 -9114 12.8937 .377567 2.1934025
GROWTH
TAX 36 -.5658 2.2022 .334353 5506114
AVOIDANCE
Valid N (listwise) 36




Hasil Uji One Sampel Kolmogorov-Smirnov

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual

N 36
Normal Parameters*®  Mean .0000000

Std. 46941729

Deviation
Most Extreme Absolute .128
Differences =

Positive 128

Negative -.072
Test Statistic .128
Asymp. Sig. (2-tailed) 143°

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

Hasil Uji Normalitas dengan P-P Plot

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: TAX AVOIDANCE

10 L3

Expected Cum Prob

Observed Cum Prob



Hasil Uji Multikolonieritas

Coefficients?

Collinearity
Statistics
Model Tolerance VIF
1 (Constant)
ROA 989 1.011
TRANSFE 397 2.518
R
PRICING
SALES 400 2.501
GROWTH

a. Dependent Variable: TAX AVOIDANCE

Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of  Durbin-
Model R R Square Square the Estimate ~ Watson

1 523 273 .205 4909284 1.988

a. Predictors: (Constant), SALES GROWTH, ROA, TRANSFER
PRICING

b. Dependent Variable: TAX AVOIDANCE



Regression Studentized Residual

Hasil Uji Heteroskedastisitas

Scatterplot
Dependent Varlable: TAX AVOIDANCE

-1 0 1

Regression Standardized Predicted Value

Hasil Uji Regresi Linear Berganda

Coefficients?

Unstandardized
Coefficients

Std.
Model B Error
1 (Constant) 140 129
ROA -.654 615
TRANSFER 8.577 2.684
PRICING
SALES -.152 .060
GROWTH

a. Dependent Variable: TAX
AVOIDANCE



Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summary®

Adjusted  Std. Error of
Model R R Square R Square the Estimate

1 .523 273 205 4909284

a

a. Predictors: (Constant), SALES GROWTH, ROA,
TRANSFER PRICING

b. Dependent Variable: TAX AVOIDANCE

Hasil Uji Signifikansi Parsial (Uji t)

Coefficients?

Standa

rdized

Unstandardized = Coeffi
Coefficients cients

Std.
Model B Error  Beta t Sig.
1 (Constant) 140 129 1.090 .284
ROA -.654 615 -.161 -1.064 .295
TRANSFER 8577 2684 .764 3.195 .003
PRICING
SALES -.152 .060 -.606 -2.541 .016
GROWTH

Dependent Variable: TAX AVOIDANCE




Hasil Uji Signifikansi Simultan (Uji F)

ANOVA?
Sum of Mean
Model Squares df Square F Sig.
1 Regression 2.899 3 966 4.009 .016"
Residual 7.712 32 241
Total 10.611 35

a. Dependent Variable: TAX AVOIDANCE

b. Predictors: (Constant), SALES GROWTH, ROA, TRANSFER
PRICING



DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARY
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN CONSOLIDATED STATEMENT OF ANANCIAL
POSITION
PER 31 DESEMBER 2020 ) ) ) _AS OF DECEMBER 31, 020
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain) (Expressed in Rupiah. except Otherwise Stazed)
ASET ASSETS
Catatany
Noiss 2020 2019
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
K35 dan Sk 284 65605032 1880113203  Cashon Mand and o Banks
Putng Usahs 2588 Trae Recahvanies
- Phnak Katga - Neto sgma2E T 1512043558 - Thew Fames- Net
- Pihak Berelasl § TTaTA2R B445285411 - RelamgPany
PuLrg Lar-an 2 672121581 757252681  Omer Recavabies
Pemadiay - Neto 2788 3842087 ABITITE  Invenrones - Net
Paak Dby o Vukz 1 80571038 - Pregau Taes
Uang Musa dan Biaya Dbayar
LT ] 2 21229295 2675750  Agvances ang Prepall Expenses
To Aset Laner BRI _ eSmi0ls  TuQmerAses
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Agvances fy Purcnases of Faed
Uang Muka Pemoeiian Aset Teto 162545000 1E254300 Aszels
Aset Tetap - Sei=ah Durang Fired Assets - Net of Accumuiated
ARMUEs PenyusLan 30T Degraciaton smountng
Rp &340 767 RN TT
{2013 Rp5.652.532.580) 2888 IMTEINEGT BSTRTRANG (010 Rp4MN032580)
Asst Pk Tangaunan 2 2401781 1772043072 Defamed Tar Assely
Aset Lan-Gin - Uang Jaminan 2 - 105000000  Omer Assel - Guarantee Deposts
T Aset T Lancar SEBUUTRS WIS o MonCuet Asses
TOTAL ASET BTsMm B53046E  TOTALASSETS
Caatan 3as Laporan Kauanga) Konsolcasian menpaan The accompanying Notes [0 e Consolloared Fnancal
Sagian yang Lo 1EisaNian 4 Laparan Kauangan
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PT COTTONINDO ARIESTA Tbk
DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARY

LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN CONSOLIDATED STATEMENT OF ANANCIAL
(Langutan) POSITION (Conanued)
PER 31 DESEMBER 2020 AS OF DECEMBER 31, 2020
LIA3ILITAS DAN EXUITAS LIASIUITIES AND EQUITY
Catatay
Nosas 2020 2018
LIASILITAS JANGKA PENDEX CURRENT UASILITES
Uang Sk 257888  umEONST UNIINTT Bk lons
UagUsaakesaca Pk ket 2810 TRl BUSE241281  Trage Payadies 0 Thiu Partes
Uing Lan<ain Phax Ketga 2 L o 4393400  OmerPayadies b Thiv Fames
tang P 2N 251 ETSTIASE Tarss Foye
Beban Anal 2 AESInTE L13TRS  Acous Epenses
Uang M3 Peraan 2 THXEN 121584590  Agvances fom Qusomes
Laniitas Jangha Panjarg - Sagan Long-=m Lisdiges - Qurent
JEN Tempo dxam S3u Tahu MetuTes
- UangEan 257588 8287HLTN TEN2ATSET - Genkloans
- LU3nit3e Saec Periayan n 1704982 082 1533226855 - Fnance Laase Lisoiises
- Uatiitas Pemtiaan
Korguren 2813 13323 378 $45135371 - Consumer Fnanging Loans
Total Lol Janghs Penoed S04 7T 6 SMS28157 Total Curery Latkmes
LIASILITAS JANGKA PANJANG NON-CURRENT LIABILITIES
(ang Pina Bersas 283 palx b 1 o WG DuetoRealeo Fades
L30iN3s ImDEan K Jangka Long-=m Enpioyse Benelts
Fariang 81 ERE-EE - TAA021 50 Lisoimes
Liaditas Jangha Panjang - Seean
Diurang Baga Jauh Tempo Long-=m Liadites - Net of
adam Sau Taut Curent Meturties
- g 25788 05255754 TR - Bakloans
- Lanias Sees Pembiaan 282 368823 517 $303185811 - Fance Lasse Ladioes
- Liatiitas Pemtizyaan
Kongumen uns - 30NN - Conmmer Francing Loans
1363 Ditangounkan Transaks! Al Deterag Income from Sale and
oan Sewa Bl 288 33451761 022317 Lasseteck Tranacion:
Tt Lisbias Jangha Panang §7.350 773.518 84241578731 Tota Non-Cument Lisdites

Total Liabinas 107583 50037 103247270508 Totar Lademes




PT COTTONINDO ARIESTA Thk

DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARY
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN CONSOLIDATED STATEMENT OF AINANCIAL
(Langutan) POSITION (Continued)
PER 31 DESEMBER 2020 AS OF DECEMBER 31, 2020
Catatan/
Notes 2020 2018
EXUITAS EQuITY
Eluitas Diatnbusikan kepada Egquity Amnibuable 10 Owners
Pemilik Entitas Induk of the Parent Entity
Modz Saham - nila nomind Captal Stock - Rp 100 par vahe
Rp 100 per saham per share
Modal Dasar - 2.000.000.000 Authorized - 2.000.000,000
saham shares
Nodal Ditempatian dan Disstor - Subscnbed and Fully Pad -
768 042 582 saham 768,042 382 shares
{20%0: 783042 782 saham) 1815 76.504 288 200 70.804.272 200 (2013: 768 (42 782 shares
Tambahan Modal Disetor 1289 13717453120 13717437120  AddSonal Pad-n Captal
Surpius Revaluas! 248 2073 ses 4550R4E 4 Ravaluston Supic
Saido Laba 21880 &7 810574153 Retaned Eamings
Shutas Datrbusikan kepaca Equiy Atmbutable o Owners
Pemitk Entitas induk MERN 3N 4SS 145347 787 227 of Parent Entdy
Kepentingan Non Pengendal 212042422 23643181 Non-Confroiliing inferest
Tota Ekuitas 145 R4 a3 8T 148,083 138088 Totaf Equity
TOTAL LIABILITAS DAN EXUITAS BATESTT 253040654  TOTAL LIABILITIES AND EQUITY
Catatan atas Laporan Keuangan Konsoldasian menpakan The ng Notes 1o the Consoligated Fnancal

mmummwmw Statements form an mtegral part of these Consolidated
Konsoldasan secara Franca’ Siatements
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31 CESEMBER 2120

Onystatan delem Mupteh becus! Dinyatabsn Lan)

Comav
Noms 1910 1040

PENL AN O 9 0 404 020 TAET 0 X
RERAN POROK PERJUALNY e 164372 143 ey 144 186 27 015
LABA BRUTO nmasm NoM TS
Decwr Lane 0 (TR NS00 VR 00 1
Pargrasias raamngat n 4 206 02 AiRr &
Rag Pechaine A Tatnp k) . MOE N0 8y
Dedar raanrgar " Fromm ReCTTRHN
Twoar Arviiers Tas (37 5 /] H132.550 2y
Detar Cammrgar Menuvrar M
Mawy a0 -1~ 1 2. .
Twaar Comngan Pemuvrar Nal
Pacvadan a7 AEL & A 2 .
Lan<dan « e 12550 s EG.OMI
LADA () SEBRELLM PAAX wamRIen i3
PASN PONGHASLAN U nam
LARA (U TAMN BERUALN Rr s 4 o a2 20
PEND SN S OMPRDENSF LAN
e gang Titeh Aan ThwemsiSas

- late Rug

Tacgaant saTiel da adite

o Paacarane I (183 300 047y 13T AN

Paas Pengrasier Tenar n @3 230672

Twergana Reomian Aset Totas 3 TN M 7300 0 0t
W rg Adar Diwimalias o

e By - -
TOTAL LARA wOMPREVENSF TAMN
RER AN 3305 880 e 501 7% 000
LABA (US| TN BERAAN T ANG
DA TRER SN SR ADA
Perih Totw ran “amry 208037
bapertrgar Ace Pangencal Lens o

o —BNNEY ___SuSIS
TOTAL LARA HOMPRE-ENS P
TRAUN BERLACAN TAND
VA TR USOUAN AP ADA
Pecéh ToRm ran iMmsam CRai s
rapmrrgar ner Tagencal 23 % T8 Jlenst A%
Tow R __swmow

LABA (R TAVN BER AN PER
B DAt an (30
LABA (U | TN BER AN PO
B DL LS AN un gm Lo

CONSOLIDATED STATEMENT OF PROMT OR
LOSS AND OTMER COMPRENENSIVE

FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 21, 20N
(Lrpressed v Ruplah excepd Ofverwize 5 tated)

COLT OF G000 3D

@043 MROAT

Jperewny Coenses

Lons on See of Tlend Assets

Frave Zcas

Tara bzt T peomes

Arrvace b \wperat of
Tewinms

Provace b vezaroey of
ety

O -

IWOOME L0330 DEFORE Tax

NOOME TAX

NOOME LOSK FOR THE YEAR

OTNER COMPREENIVE NCONE
e S AR et D Pecmaater v
Pt o 2
Cecwancwowt o ToarCnmn et

R

Posma oo T
wane £ Teealiaen s of Taei Assen
e P AR De ecesafie &
Poft o Lase

TOTAL COMPREIENSVE WOOME
FOR THE YEAN

43
Dwowen of Ba Pwwer Camzany
Neos Lorteding rewest

Tow

e scxeparyeg o 1 P oo et Tresas
Trae e T AT P faT S e Comodiwes



