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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian serta pembahasan yang telah dipaparkan
sebelumnya, sehingga dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak.
Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi Yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2019, dengan tingkat signifikan 0,0639
> 0,05.

2. Kepemilikan Manajerial tidak berpengaruh signifikan negatif terhadap
agresivitas pajak. Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi
Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2019, dengan
tingkat signifikan 0.1052 > 0,05.

3. Kepemilikan Institusional berpengaruh signifikan terhadap agresivitas
pajak. Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2019, dengan tingkat
signifikan 0.0013 < 0,05

4. Leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak. Pada
Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi Yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2019, dengan tingkat signifikan 0.3800

> 0,05.
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5. Profitabilitas, Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional dan
Leverage berpengaruh secara bersama-sama terhadap agresivitas pajak.
Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi Yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2019, dengan tingkat signifikan 0.0114

>0,05.

B. Implikasi Penelitian
Implikasi dari penetian ini terdiri dari implikasi teoritis, implikasi manajerial,
dan implikasi metodologi yaitu sebagai berikut:
1.. Implikasi Teoritis
a. Pengaruh variabel profitabilitas yang dihitung dengan cara laba bersih
dibagi total asset, terhadap agresivitas pajak yang dihitung dengan
proksi ETR yang menunjukkan hasil bahwa profitabilitas berpengaruh
signifikan terhadap agresivitas pajak. Hasil penelitian ini juga
didukung penelitian (Wahyu Leksono et al., 2019) yang menunjukkan
hasil bahwa profitabilitas yang diukur dengan (ROA) tidak
berpengaruh terhadap agresivitas pajak.
b. Pengaruh kepemilikan manajerial yang dihitung dengan cara total
saham manajerial dibagi dengan jumlah saham beredar terhadap
agresivitas pajak yang dihitung dengan proksi ETR yang menunjukkan
hasil bahwa kepemilikan manajerial tidak berpengaruh signifikan
terhadap agresivitas pajak. Hasil penelitian ini sejalan dengan Hasil

penelitian ini didukung oleh hasil penelitian (H. W. Putri et al., 2018)
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yang menyatakan bahwa kepemilikan manajerial tidak berpengaruh

signifikan terhadap agresivitas pajak.

c. Pengaruh variabel kepemilikan institusional yang dihitung dengan cara

jumlah saham institusional dibagi dengan total saham yang beredar
terhadap agresivitas pajak yang dihitung dengan proksi ETR yang
menunjukkan ~hasil bahwa kepemilikan  institusional berpengaruh
signifikan terhadap agresivitas pajak. Hasil penelitian ini sejalan
dengan penelitian (K. R. Putri & Andriyani, 2020) yang menunjukkan
hasil pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh terhadap agresivitas
pajak. Dan hasil dari penelitian ini juga sejalan dengan hasil penelitian
sebelumnya yang dilakukan oleh (Nugraheni & Murtin, 2019) bahwa,
kepemilikan institusional berpengaruh terhadap agresivitas pajak.

d. Pengaruh variabel leverage yang dihitung dengan cara total hutang
dibagi dengan total aktiva, terhadap agresivitas pajak yang dihitung
dengan proksi ETR yang menunjukkan hasil bahwa leverage tidak
berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak. Hasil penelitian ini
sejalan dengan penelitian (Goh et al., 2019). yang menyatakan bahwa
leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak.

Implikasi Manajerial

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan dampak untuk membantu

perusahaan, pemerintah, dan masyarakat umum termasuk mahasiswa

sebagai referensi untuk menyelesaikan penelitian berikutnya atau

pemecah masalah yang berkaitan dengan profitabilitas, kepemilikan
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manajerial, kepemilikan institusional dan leverage yang terjadi di
perusahaan manufaktur sub sektor barang konsumsi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada periode 2015-2019.

3. Implikasi Metodologi
Dalam penelitian ini data yang digunakan yaitu data sekunder yang
menggunakan studi pustaka dan dokumentasi. Studi pustaka yang
digunakan yaitu buku dan jurnal, pengolahan data, dan melalui situs
internet yang berkaitan dengan penelitian ini kemudian dijadikan sebagai
referensi dalam penelitian. Sedangkan dokumentasi yaitu untuk
mengumpulkan, mencatat dan memilih data sekunder yang berkaitan
dengan variabel yang diteliti seperti laporan keuangan yang telah
dipublikasikan oleh situs website resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) yang
kemudian diolah menggunakan program Eviews versi 9.

Keterbatasan Penelitian

1. Penelitian ini mendapatkan sampel yang terbatas dari perusahaan
manufaktur sektor barang konsumsi pada Bursa Efek Indonesia

2. Pada penelitian ini ada tiga dari empat variable yang mempengaruhi
variable dependen (Agresivitas Pajak) yaitu, Profitabilitas, Kepemilikan
Manajerial dan Kepemilikan Institusional

Saran
Berdasarkan keterbatasan diatas, maka peneliti akan memberikan saran

yaitu sebagai berikut:

1. Bagi Peneliti Selanjutnya
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a. Bagi Peneliti selanjutnya disarankan untuk dapat menambahkan
variable-variabel lain untuk dapat diteliti dimasa yang akan datang
yang berkaitan dengan agresivitas pajak.

b. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk menggunakan sampel
perusahaan sektor lain dan menambah rentang periode penelitian
sehingga sampel menjadi lebih banyak dan relevan.

Bagi Perusahaan
Bagi perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi agar lebih berhati-
hati dalam melakukan agresivitas pajak agar tidak dikategorikan dalam
penggelapan pajak.
Bagi Investor
Peneliti berharap investor melihat keadaan perusahaan terlebih dahulu
baik dalam hal kepemilikan saham, kebijakan perusahaan dan lainnya.
Para calon investor di harapkan dapat memilih dengan tepat dalam hal
membeli saham perusahaan. sebelum membeli saham para investor harus
mengetahui terlebih dahulu keadaan perusahaan yang akan di beli
sahamnya terutama dalam pos-pos yang memiliki pengaruh besar
terhadap kebijakan yang akan di buat perusahaan untuk membagikan
deviden kepada pemegang saham.

Bagi Akademis

Bagi penelitian selanjutnya diharapkan penelitian ini dapat menjadi

literatur bagi penelitian yang berhubungan dengan agresivitas pajak.



DAFTAR PUSTAKA

Atari, J. (2016). Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional dan
Kebijakan Hutang Terhadap Tax Aggressive. 3(1), 13.

Anwar, M. (2019). Dasar-Dasar Manajemen Keuangan Perusahaan. Kencana.

Ayem, S., & Setyadi, A. (2019). Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Komite
Audit dan Capital Intensity terhadap Agresivitas Pajak (Studi pada Perusahaan
Perbankan yang terdaftar di BEI Periode Tahun 2013- 2017).

Jurnal Akuntansi Pajak Dewantara, 1(2), 228-241.
https://doi.org/10.24964/japd.v1i1.905

Dewi, I. A. A W. C., & Wirawati, N. G. P. (2017). Pengaruh Agresivitas Pajak pada
Corporate Social Responsibility dengan Likuiditas sebagai Variabel
Pemoderasi. E-Jurnal Akuntansi Universitas Udayana, 19(3), 1943-1969.

Dewi, N. L. P. P., & Noviari, N. (2017). Pengaruh Ukuran Perusahaan, Leverage,
Profitabilitas dan Corporate Social Responsibility Terhadap Penghindaran
Pajak (Tax Avoidance). E-Jurnal Akuntansi, 21(2), 882-911.
https://doi.org/10.24843/EJA.2017.v21.i02.p01

Dinar, M., Anik, Y., & Dewi Ni Putu Shinta. (2020). PENGARUH
PROFITABILITAS, LIKUIDITAS DAN LEVERAGE TERHADAP
AGRESIVITAS PAJAK PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BEI. Journal of Chemical Information and Modeling,
53(9), 1689-1699.

Fadhila, N. S., Pratomo, D., & Yudowati, S. P. (2019). Pengaruh Pengungkapan
Corporate Social Responsibility, Leverage, Dan Kepemilikan Manajerial
Terhadap Agresivitas Pajak. Widyakala Journal, 6(1), 55.
https://doi.org/10.36262/widyakala.v6i1.147

Fitriany, L., Nasir, A., & Illham, E. (2016). PENGARUH ASET PAJAK
TANGGUHAN, BEBAN PAJAK TANGGUHAN DAN PERENCANAAN
PAJAK TERHADAP MANAJEMEN LABA (Studi Empiris Pada Perusahaan
Manufaktur Yang Terdaftar di BEI Tahun 2011-2013). Jurnal Online
Mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas Riau, 3(1), 1150-1163.

Friana, H. (2019). DJP Dalami Dugaan Penghindaran Pajak PT Adaro Energy. 2
Maret 2021



Gregorius Widiyanto. (2019). Analisis Pengaruh Marketing Mix Terhadap Keputusan
Pembelian Produk Makanan Cepat Saji. Ekonomi Bisnis, 17, 1-12.
https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/PE/article/view/86/49

Goh, T. S., Nainggolan, J., & Sagala, E. (2019). Pengaruh Corporate Social
Responsibility, Ukuran Perusahaan, Leverage, Dan Profitabilitas Terhadap
Agresivitas Pajak. Jurnal Kauntansi Dan Keuangan Methodist, 3(2012), 83—
96.

Ghozali, Imam. 2016. Aplikasi Analisis Multivariete Dengan Program IBM SPSS 23
(Edisi 8). Cetakan ke VIII. Semarang : Badan Penerbit Universitas
Diponegoro.

Hery. (2017). Teori Akuntansi Pendektan Konsep dan Analisis. Jakarta: PT Grasindo.

Hartono, L. (2017). Pengaruh Leverage, Profitabilitas dan Ukuran perusahaan
terhadap Agresivitas Pajak (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur pada
Subsektor Makanan dan Minuman dan Subsektor Kosmetik dan Barang
Keperluan Rumah Tangga yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Skripsi
(Tidak Diterbitkan). Tangerang : Universitas Buddhi Dharma.

Halim, A., Bawono, I. R., & Dara, A. (2016). Perpajakan. Jakarta: Salemba Empat.

Irwan, P., & Bambang, A. P. (2018). PENGARUH KEPEMILIKAN
INSTITUSIONAL, KEPEMILIKAN MANAJERIAL DAN PROPORSI
DEWAN KOMISARIS INDEPENDEN TERHADAP TAX AVOIDANCE.
JEBDEER: Journal of Entrepreneurship, Business Development and
Economic Educations Research, 1(2), 1-8.
https://doi.org/10.32616/jbr.v1i2.64

Irwan Prasetyo dan Bambang Agus Pramuka.(2018). Pengaruh Kepemilikan
Institusional, Kepemilikan Manajerial dan Proporsi Dewan Komisaris
Independen terhadap Tax Avoidance, Jurnal Ekonomi, Bisnis, dan Akuntansi
(JEBA) Volume 20 Nomor 02.

Kasmir. (2016). Analisis Laporang Keuangan. Jakarta: Raja Grafindo Persada.
Kasmir. (2017). Analisis Laporan Keuangan. Jakarta: Raja Grafindo Persada.

Kuriah, H. L., & Asyik, N. F. (2016). Pengaruh Karakteristik Perusahaan Dan
Corporate Social Responsibility Terhadap Agresivitas Pajak. Jurnal limu Dan
Riset Akuntansi, 5(3), 1-19.



Lubis, 1., Suryani, & Anggraeni, F. (2018). Pengaruh kepemilikan Manajerial dan
Kebijakan Utang Terhadap Agresivitas Pajak Pada Perusahaan Manufaktur.
Jurnal Akuntansi Dan Keuangan, 7(2), 211-226.

Magfira, D., & Murtanto. (2021). Pengaruh Corporate Governance, Ukuran
Perusahaan dan Profitabilitas Terhadap Agresivitas Pajak Perusahaan. Jurnal
Akuntansi Trisakti, 8, 109-122.

Mardiasmo. (2016). Perpajakan Edisi Terbaru. Andi.

Margie, L. A., & Habibah. (2021). Pengaruh Likuiditas , Leverage dan Profitabilitas,
Terhadap Agresivitas Pajak. Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Dan Bisnis
Universitas Islam Syekh Yusuf Tangerang, 4(1), 1-14.

Nugraheni, G. A., & Murtin, A. (2019). Pengaruh Kepemilikan Saham dan Leverage
Terhadap Agresivitas Pajak Perusahaan. Reviu Akuntansi Dan Bisnis
Indonesia, 3(1), 1-13. https://doi.org/10.18196/rab.030132

Ogbeide, S. O. 2017. "Firm Characteristics and Tax Aggressiveness of Listed Firms
in Nigeria : Empirical Evidence". International Journal of Academic Research
in Public Policy and Governance, Vol.4, No.1, pp556-569.

Petta, B. C., & Tarigan, J. (2017). Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Komisaris
Independen dan Komite Audit Terhadap Tax Avoidance. E-Jurnal Akuntansi,
21(3),1803-1820. https://doi.org/10.24843/EJA.2017.v21.i03.p04

Prasista, P. M., & Setiawan, E. (2016). Analisis Pengaruh Pengungkapan Corporate
Social Responsibility Terhadap  Agresivitas Pajak. PENGARUH
PROFITABILITAS DAN PENGUNGKAPAN CORPORATE SOCIAL
RESPONSIBILITY TERHADAP AGRESIVITAS PAJAK PENGHASILAN
WAJIB PAJAK BADAN, 17(3), 668—676.

Putri, A. A., & Lawita, N. F. (2019). Pengaruh Kepemilikan Institusional Dan
Kepemilikan Manajerial Terhadap Nilai Perusahaan. Widya Akuntansi Dan
Keuangan, 1(1), 87-104. https://doi.org/10.32795/widyaakuntansi.v1i1.249

Putri, H. W., Handayani, D., & Djefris, D. (2018). Analisis Pengaruh Ukuran
Perusahaan, Karakter Eksekutif, dan Kepemilikan Manajerial Terhadap
Agresivitas Pajak (Studi Pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2017). Akuntansi Dan Manajemen, 13(1),
17-33. https://doi.org/10.30630/jam.v13i1.29



Putri, K. R., & Andriyani, L. (2020). Pengaruh Capital Intensity , Dewan Komisaris ,
dan Kepemilikan Institusional Terhadap Agresivitas Pajak. The 3rd
Febenefecium Business and Economics Conference in Utilization of Modern
Technology, 465-480.

Putri, V. R. (2018). Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Effective Tax Rate.
Jurnal Akuntansi, 9(2), 174-185. https://doi.org/10.37932/ja.v9i2.136

Qolbi, N. (2019). Disebut hindari pajak lewat pembayaran royalti, ini penjelasan
Bentoel Group. https://investasi.kontan.co.id/news/disebut-hindari-pajak-
lewat-pembayaran-royalti-ini-penjelasan-bentoel-group

Rahmasari, F. (2017). Penerapan Perencanaan Pajak Atas Aset Tetap Terhadap
Efisiensi Beban Pajak Penghasilan Badan Pada PDAM Tirta Pakuan Bogor.
Journal of Chemical Information and Modeling, 53(9), 1689-1699.

Ramadhani, L., & Azmi, F. (2019). Factors Affecting Tax Aggressiveness In
Plantation Companies Listed 2014-2017. Journal of Accounting Science, 3(1),
49, https://doi.org/10.21070/jas.v3i1.2678

Reinaldo, R. (2017). Pengaruh Leverage, Ukuran Perusahaan, ROA, Kepemilikan
Institusional, Kompensasi Kerugian Fiskal dan CSR Terhadap Tax Avoidance
Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Makanan dan Minuman Terdaftar di
BEI 2013-2015. JOM Fekon, Vol. 4.1(Februari), 45-59.
https://jom.unri.ac.id/index.php/JOMFEKON/article/view/12182

Resmi, S. (2017). Perpajakan Teori dan Kasus (Edisi kel0).

Setyoningrum, D. (2019). Pengaruh Corporate Social Responsibility, Ukuran
Perusahaan, Leverage, Dan Struktur Kepemilikan Terhadap Agresivitas Pajak.
Diponegoro Journal of Accounting, 8(3), 1-15.

Shintya Devi, D. A. N., & Krisna Dewi, L. G. (2019). Pengaruh Profitabilitas pada
Agresivitas Pajak dengan Pengungkapan CSR Sebagai Variabel Moderasi. E-
Jurnal Akuntansi, 27, 792. https://doi.org/10.24843/eja.2019.v27.i101.p29

Sugiyono. (2017). Metode Penelitian dan Pengembangan (Research and
Development R&D). Bandung: C.V Alfabeta.

Singal, P. A., & Putra, I. N. W. A. (2019). Pengaruh Kepemilikan Institusional,
Kepemilikan Manajerial, dan Kepemilikan Asing Pada Pengungkapan
Corporate Social Responsibility. E-Jurnal Akuntansi, 298(1), 468-484.



Sucipta, A. (2017). Pengaruh Leverage, Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan
terhadap Tax Avoidance. Skripsi (Tidak Diterbitkan). Tangerang : Universitas
Buddhi Dharma.

Sunyoto, D. (2016). Metodologi Penelitian Akuntansi. Ypgyakarta: Rafika Aditama-.

Susanto, L., Yanti, Y., & Viriany, V. (2018). Faktor-faktor yang mempengaruhi
agresivitas pajak. Jurnal Ekonomi, 23(1), 10-19.
https://doi.org/10.24912/je.v23i1.330

Tania, L. A. (2018). Pengaruh Corporate Social Responsibility, Ukuran Perusahaan,
Dan Kepemilikan Manajerial Terhadap Agresivitas Pajak Pada Perusahaan
Property Dan Real Estate Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode
2015-2016. Simki-Economic Vol. 02 No. 01 Tahun 2018 ISSN : 2599-0748,
02(01).

Wahyu Leksono, A., Stanto Albertus, S., & Vhalery, R. (2019). Pengaruh Ukuran
Perusahaan dan Profitabilitas Terhadap Agresivitas Pajak. Journal of Applied
Business and Economic, 5(4), 301-314.

Wardiyah, M. L. (2017). Analisa Laporan Keuangan. Bandung: C.V Pustaka Setia.

Widyari, N. Y. A, & Rasmini, N. K. (2019). Pengaruh Kualitas Audit, Size,
Leverage, dan Kepemilikan Keluarga pada Agresivitas  Pajak. E-Jurnal
Akuntansi, 27, 388. https://doi.org/10.24843/eja.2019.v27.i01.p15

Wijaya, D., & Saebani, A. (2019). Pengaruh Kepemilikan Institusional Terhadap
Kinerja Keuangan Melalui Struktur Modal Sebagai Variabel Intervening Pada
Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Dalam Bursa Efek Indonesia ( Bei ).
Business Accounting Review, 5(2), 625-634.

Yusuf, M., & Khomasiyah. (2019). Effect Of Board Of Commissioners, Institutional
Ownership And Capital Intensity Toward TaxAggressiveness. Journal of
Chemical Information and Modeling, 53(9), 1689-1699

SUMBER LAINNYA:

Republik Indonesia. Pasal 23 ayat (2) UUD 1945 tentang perpajakan.



LAMPIRAN



Lampiran |

Realisasi Penerimaan Negara

Sumber Penerimaan 2015 2016 2017 2018 | 2019
Perpajakan
Pajak Dalam Negeri 1,250 1,304 1,473 1,505 | 1,371
Pajak Penghasilan 666,2 | 646,8 | 750,0 | 772,3 | 670,4
Pajak Pertambahan Nilai 412,2 | 480,7 537,3 531,6 | 507,5
Pajak Bumi dan Bangunan 19,4 16,8 19,4 21,1 13,4
Cukai 14355 | 153,3 | 159,6 | 1724 | 1722
Pajak Lainnya 8,1 6,7 6,6 7,7 7,5
Bea Masuk 32,5 351 39,1 37,5 31,8
Pajak Ekspor 3 41 6,8 3,5 1,7
Lampiran 11
Daftar Sampel Penelitian
No Kode Nama Perusahaan
1 SKLT Sekar Laut Tbk, PT
2 WIIM Wismilak Inti Makmur Tbk, PT
3 GGRM Gudang Garam Tbk, PT
4 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk
5 KLBF Kalbe Farma (Persero) Thk
6 CEKA Wilmar Cahaya Indonesia Thk




Lampiran 111

Hasil Perhitungan Variabel Profitabilitas (ROA)

No | Kode i
2015 2016 2017 2018 2019
1 | SKLT | 0.05321 | 0.03633 | 0.03610 0.04276 0.05683
2 | WHM [ 0.09763 | 0.07852 0.03232 0.04073 0.02103
3 | GGRM [ 0.10161 | 0.10600 0.11617 0.11278 0.13835
4 | INDF | 0.04039 | 0.06409 | 0.05851 0.05140 0.06136
KLBF | 0.15024 | 0.15440 0.14764 0.13762 0.12522
6 | CEKA [ 0.07171 | 0.17511 0.07713 0.07926 0.15466
Hasil Perhitungan Variabel Kepemilikan Manajerial (KM)
No | Kode g
2015 2016 2017 2018 2019
1 | SKLT 0.24172 0.28066 | 0.66644 | 0.82333 | 0.82333
2 WIIM 0.43642 0.44109 0.61905 0.61905 | 0.61905
3 | GGRM 0.92003 0.67260 | 0.67260 | 0.67260 | 0.67260
4 INDF 0.15717 0.15717 0.15717 0.15717 | 0.15717
5 | KLBF 0.09328 0.09328 | 0.09328 | 0.09328 | 0.20612
6 CEKA 0.00378 0.00756 0.00756 0.00756 | 0.00756




Hasil Perhitungan Variabel Kepemilikan Institusional (K1)

Tahun
No Kode
2015 2016 2017 2018 2019
1 SKLT 0.96091 083550 | 0.84057 | 0.84057 0.84057
2 WIIM 0.22478 0.27622 | 0.05143 | 0.05524 0.05098
3 GGRM 0.75547 0.75547 | 0.75547 | 0.75547 0.75547
4 INDF 0.50067 0.50067 | 0.50067 | 0.50067 0.50067
5 KLBF 0.56713 0.56713 | 0.56713 | 0.56966 | 0.56966
6 CEKA 0.92012 0.92012 | 0.92012 | 0.92012 0.92012
Hasil Perhitungan Variabel Leverage (DAR)
Tahun
No Kode
2015 2016 2017 2018 2019
1 SKLT 0.59682 0.47883 0.51662 | 0.51605 | 0.51902
2 WIIM 0.00771 0.01163 0.19720 | 0.19938 | 0.20496
3 | GGRM 0.40150 0.37151 0.36807 | 0.34681 | 0.35242
4 INDF 0.53043 0.46527 0.46831 | 0.48293 | 0.43656
5 KLBF 0.20138 0.018141 0.16383 | 0.15715 | 0.17563
6 CEKA 0.56933 0.37732 0.35156 | 0.16451 | 0.18792




Hasil Perhitungan Variabel Agerisivitas Pajak (CETR)
2015 — 2019

Tahun
Kode

2015 2016 2017 2018 2019

SKLT 0.31487 0.25418 | 0.17504 | 0.26243 0.25298

WIIM 0.00782 0.00035 | 0.25511 | 0.27693 0.36260

GGRM 0.21684 0.22312 | 0.25690 | 0.24077 0.23930

INDF 0.34872 0.34295 | 0.32819 | 0.33371 0.32536

KLBF 0.24374 0.23949 | 0.24310 | 0.24472 0.25158

CEKA 0.25108 0.12641 | 0.24983 | 0.24916 0.24435




Lampiran IV

Hasil Pengujian Statistik Deskriptif

Sample: 1 30

Y X1 X2 X3 X4
Mean 0.245388 0.087304 0.352656 0.623293 0.334401
Median 0.250458 0.077829 0.223921 0.662564 0.360242
Maximum 0.362598 0.175107 0.920031 0.960912 0.596817
Minimum 0.000346 0.021029 0.003782 0.050975 0.007713
Std. Dev. 0.082748 0.044708 0.299300 0.273890 0.167586
Skewness -1.510541 0.364544 0.382207 -0.771246 -0.233605
Kurtosis 5.769614 1.845584 1.627833 2.670704 1.946636
Jarque-Bera 20.99711 2.330308 3.083963 3.109643 1.659825
Probability 0.000028 0.311875 0.213957 0.211227 0.436087
Sum 7.361628 2.619125 10.57969 18.69878 10.03204
Sum Sq. Dev. 0.198568 0.057966 2.597832 2.175451 0.814465
Observations 30 30 30 30 30



Lampiran V

HASIL UJI PEMILIHAN MODEL

Hasil Pengujian Common Effect Model (CEM)

Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Sample: 2015 2019

Periods included: 5
Cross-sections included: 6

Total panel (balanced) observations: 30

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.220918 0.053920 4.097166 0.0004

X1 0.060121 0.415847 0.144574 0.8862

X2 -0.077421 0.044308 -1.747328 0.0929

X3 -0.135130 0.071377 -1.893179 0.0700

X4 0.390995 0.122640 3.188156 0.0038

R-squared 0.424207 Mean dependent var 0.245388
Adjusted R-squared 0.332081 S.D. dependent var 0.082747
S.E. of regression 0.067626 Akaike info criterion -2.398623
Sum squared resid 0.114333 Schwarz criterion -2.165090
Log likelihood 40.97935 Hannan-Quinn criter. -2.323914
F-statistic 4.604603 Durbin-Watson stat 0.824713

Prob(F-statistic)

0.006351




Hasil Pengujian Fixed Effect Model (FEM)

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Sample: 2015 2019

Periods included: 5

Cross-sections included: 6

Total panel (balanced) observations: 30

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.927496 0.184933 5.015313 0.0001
X1 -0.878276 0.447764 -1.961471 0.0639
X2 -0.144483 0.085144 -1.696918 0.1052
X3 -0.953914 0.254716 -3.745013 0.0013
X4 0.119883 0.133551 0.897655 0.3800
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.766606 Mean dependent var 0.245388
Adjusted R-squared 0.661578 S.D. dependent var 0.082747
S.E. of regression 0.048138 Akaike info criterion -2.968308
Sum squared resid 0.046344 Schwarz criterion -2.501242
Log likelihood 54.52462 Hannan-Quinn criter. -2.818890
F-statistic 7.299096 Durbin-Watson stat 1.542321

Prob(F-statistic) 0.000114




Hasil Pengujian Random Effect Model (REM)

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Sample: 2015 2019

Periods included: 5

Cross-sections included: 6

Total panel (balanced) observations: 30

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.220918 0.038381 5.755942 0.0000
X1 0.060121 0.296006 0.203106 0.8407
X2 -0.077421 0.031539 -2.454751 0.0214
X3 -0.135130 0.050807 -2.659650 0.0135
X4 0.390995 0.087297 4.478911 0.0001

Effects Specification

S.D. Rho
Cross-section random 0.000000 0.0000
Idiosyncratic random 0.048138 1.0000
Weighted Statistics
R-squared 0.424207 Mean dependent var 0.245388
Adjusted R-squared 0.332081 S.D. dependent var 0.082747
S.E. of regression 0.067626 Sum squared resid 0.114333
F-statistic 4.604603 Durbin-Watson stat 0.824713

Prob(F-statistic) 0.006351




Hasil Pengujian Uji Chow

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 5.868149 (5,20) 0.0017
Cross-section Chi-square 27.090538 5 0.0001

Hasil Pengujian Uji Hausman

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.

Cross-section random 29.220033 4 0.0000




Lampiran VI

HASIL UJI ASUMSI KLASIK

14

Hasil Pengujian Uji Normalitas

12

10

Series: Standardized Residuals
Sample 2015 2019
Observations 30

Mean 6.48e-18
Median -0.001442
Maximum 0.108097
Minimum -0.090575
Std. Dev. 0.039976
Skewness 0.460094
Kurtosis 4.265371

Jarque-Bera  3.059886

Probability ~ 0.216548
-0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10
Hasil Pengujian Uji Multikolonieritas
X1 X2 X3 X4
X1 1.000000 -0.306916 0.291772 -0.420961
X2 -0.306916 1.000000 -0.161543 0.114661
X3 0.291772 -0.161543 1.000000 0.517403
X4 -0.420961 0.114661 0.517403 1.000000



Hasil Pengujian Uji Autokorelasi

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 6.368633 Prob. F(2,23) 0.0063
Obs*R-squared 10.69242 Prob. Chi-Square(2) 0.0048
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Sample: 1 30
Included observations: 30
Presample missing value lagged residuals set to zero.
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.003199 0.052514 0.060917 0.9520
X1 -0.041087 0.392993 -0.104549 0.9176
X2 0.003056 0.037135 0.082299 0.9351
X3 -0.001903 0.060381 -0.031511 0.9751
X4 0.003142 0.111615 0.028151 0.9778
RESID(-1) 0.704921 0.203212 3.468896 0.0021
RESID(-2) -0.441464 0.223588 -1.974456 0.0605
R-squared 0.356414 Mean dependent var -1.39E-17
Adjusted R-squared 0.188522 S.D. dependent var 0.062790
S.E. of regression 0.056562 Akaike info criterion -2.705986
Sum squared resid 0.073584 Schwarz criterion -2.379040
Log likelihood 47.58980 Hannan-Quinn criter. -2.601394
F-statistic 2.122878 Durbin-Watson stat 1.698144
Prob(F-statistic) 0.089568




Hasil Pengujian Uji Heterokedastisitas

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.037402 0.022791 1.641067 0.1133
X1 -0.350147 0.175774 -1.992028 0.0574
X2 0.004035 0.018729 0.215465 0.8312
X3 0.057437 0.030170 1.903742 0.0685
X4 -0.052712 0.051839 -1.016847 0.3190




Lampiran VII

HASIL PENGUJIAN HIPOTESIS

Hasil Pengujian Uji t (Parsial)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.927496 0.184933 5.015313 0.0001
X1 -0.878276 0.447764 -1.961471 0.0639
X2 -0.144483 0.085144 -1.696918 0.1052
X3 -0.953914 0.254716 -3.745013 0.0013
X4 0.119883 0.133551 0.897655 0.3800
Hasil Pengujian Uji f (Simultan)
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.766606 Mean dependent var 0.245388
Adjusted R-squared 0.661578 S.D. dependent var 0.082747
S.E. of regression 0.048138 Akaike info criterion -2.968308
Sum squared resid 0.046344 Schwarz criterion -2.501242
Log likelihood 54.52462 Hannan-Quinn criter. -2.818890
F-statistic 7.299096 Durbin-Watson stat 1.542321

Prob(F-statistic)

0.000114




Hasil Pengujian Uji Koefesien Determinasi

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.766606 Mean dependent var 0.245388
Adjusted R-squared 0.661578 S.D. dependent var 0.082747
S.E. of regression 0.048138 Akaike info criterion -2.968308
Sum squared resid 0.046344 Schwarz criterion -2.501242
Log likelihood 54.52462 Hannan-Quinn criter. -2.818890
F-statistic 7.299096 Durbin-Watson stat 1.542321

Prob(F-statistic) 0.000114
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PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN

31 Desember 2016 dan 2015

(Disajikan Dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

ASET

ASET LANCAR
Kas dan setara kas
Setara kas yang dibatasi
penggunaannya
Investasi jangka pendek
Piutang usaha -
Pihak ketiga
Piutang lain-lain
Persediaan
Pajak dibayar dimuka
Uang muka
Beban dibayar dimuka

TOTAL ASET LANCAR

ASET TIDAK LANCAR

Aset pajak tangguhan - neto

Aset tetap - setelah dikurangi
akumulasi penyusutan

sebesar Rp287.877.293.414
pada tanggal 31 Desember
2016 dan Rp252.633.270.784

pada tanggal
31 Desember 2015
Aset lain-lain - neto

TOTAL ASET TIDAK
LANCAR

TOTAL ASET

The original consolidated financial statements included herein are in

Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION

December 31, 2016 and 2015
(Expressed in Rupiah, unless Otherwise Stated)

Catatan/
Notes 2016 2015
2¢,20,2q,3,4,27 60.923.942.562 91.875.822.118

2d,2q,3,5,27
20,3,6,27

2e,2q,3,7,16,27
2e,20,2q,3,8,27
2f,3,9,16
17

2g,11

2p,17

2j,21,3,
12,16
2k,2q,3,13,27

16.386.553.412

63.044.844.590
1.229.551.482
778.304.640.349
35.267.513.458
24.945.790.033
16.822.235.754

1.251.061.646
16.181.408.514

62.343.695.804
1.233.192.566
762.247.944.395
25.021.671.747
20.147.568.257
8.511.640.348

996.925.071.640

988.814.005.395

5.064.522.773

330.448.090.705
21.196.447.157

4.781.020.574

331.748.299.750
17.356.719.672

356.709.060.635

353.886.039.996

1.353.634.132.275

1.342.700.045.391

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

ASSETS

CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents

Restricted cash equivalents
Short-term investments
Trade receivables -

Third parties
Other receivables
Inventories
Prepaid taxes
Advance payments
Prepaid expenses

TOTAL CURRENT ASSETS

NON-CURRENT ASSETS
Deferred tax assets - net

Fixed assets - net of
accumulated depreciation
of Rp287,877,293,414

as of December 31, 2016 and

Rp252,633,270,784
as of December 31, 2015
Other assets - net

TOTAL NON-CURRENT
ASSETS

TOTAL ASSETS

The accompanying notes form an integral part of
these consolidated financial statements.



PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)
31 Desember 2016 dan 2015

(Disajikan Dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

LIABILITAS DAN
EKUITAS

LIABILITAS

LIABILITAS JANGKA
PENDEK
Utang bank jangka pendek
Utang usaha -
Pihak berelasi
Pihak ketiga
Utang lain-lain -
Pihak berelasi
Pihak ketiga
Uang muka pelanggan
Utang pajak
Liabilitas yang masih
harus dibayar
Bagian utang bank jangka
panjang yang jatuh
tempo dalam satu tahun

TOTAL LIABILITAS
JANGKA PENDEK

LIABILITAS JANGKA

PANJANG

Liabilitas imbalan kerja

Liabilitas pajak tangguhan
- neto

TOTAL LIABILITAS
JANGKA PANJANG

TOTAL LIABILITAS

Catatan/
Notes

2016

The original consolidated financial statements included herein are in

Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION (continued)
December 31, 2016 and 2015
(Expressed in Rupiah, unless Otherwise Stated)

2015

2q,3,16,27
2q,3,14,27
2h,31
20
2q,3,15,27
2h,31
20
19
2p,17

29,3,18,27

20,3,16,27

2m,3,20

2p,17

213.268.127.566

1.073.863.339
41.996.072.792

107.690.422
28.012.237.579
42.772.800
1.196.140.436

8.014.856.126

277.719.667.022

1.348.917.316
23.211.614.009

821.226.514
15.459.566.898
399.590.982
10.041.475.402

8.001.844.302

4.701.649.157

293.711.761.060

341.705.551.602

68.278.805.967

550.173.444

56.283.942.043

1.001.570.840

68.828.979.411

57.285.512.883

362.540.740.471

398.991.064.485

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

LIABILITIES AND EQUITY

LIABILITIES

CURRENT LIABILITIES
Short-term bank loans
Trade payables -

Related parties

Third parties
Other payables -

Related parties

Third parties
Advances from customers
Taxes payable

Accrued liabilities
Current maturities of

long-term bank loans
TOTAL CURRENT LIABILITIES
NON-CURRENT LIABILITIES
Employee benefits liability
Deferred tax liability - net

TOTAL NON-CURRENT
LIABILITIES

TOTAL LIABILITIES

The accompanying notes form an integral part of
these consolidated financial statements.



PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)
31 Desember 2016 dan 2015
(Disajikan Dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

EKUITAS
Ekuitas yang dapat
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk:
Modal saham - Rp100
per saham
Modal dasar
- 4.050.000.000 saham
Modal ditempatkan dan
disetor penuh
- 2.099.873.760 saham
Tambahan modal disetor
- neto
Penghasilan komprehensif
lain
Saldo laba - telah ditentukan
penggunaannya
Saldo laba - belum ditentukan
penggunaannya

Ekuitas - Neto yang Dapat
Diatribusikan Kepada
Pemilik Entitas Induk

Kepentingan Non-pengendali

Total Ekuitas

TOTAL LIABILITAS DAN
EKUITAS

The original consolidated financial statements included herein are in

Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION (continued)
December 31, 2016 and 2015
(Expressed in Rupiah, unless Otherwise Stated)

Catatan/

Notes 2016 2015
21 209.987.376.000 209.987.376.000
2t,22 303.627.463.232 303.627.463.232
6 (419.901.440) 143.224.751
21 6.000.000.000 5.000.000.000
470.639.018.175 423.744.012.533
989.833.955.967 942.502.076.516
2b,23 1.259.435.837 1.206.904.390

991.093.391.804

943.708.980.906

1.353.634.132.275

1.342.700.045.391

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

EQUITY

Equity attributable to the
owners of the parent entity:
Share capital -
Rp100 per share
Authorized -
4,050,000,000 shares
Issued and fully paid -
2,099,873,760 shares

Additional paid in capital - net
Other comprehensive income
Retained earnings - appropriated
Retained earnings - unappropriated
Net Equity Attributable to

the Owners

of the Parent Entity
Non-controlling Interest

Total Equity

TOTAL LIABILITIES AND
EQUITY

The accompanying notes form an integral part of
these consolidated financial statements.



PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN LABA RUGI DAN
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
KONSOLIDASIAN
Tahun yang Berakhir pada Tanggal-tanggal
31 Desember 2016 dan 2015
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

The original consolidated financial statements included herein are in

Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF
PROFIT OR LOSS AND OTHER
COMPREHENSIVE INCOME
Years Ended December 31, 2016 and 2015
(Expressed in Rupiah, unless Otherwise Stated)

PENJUALAN NETO
BEBAN POKOK PENJUALAN
LABA BRUTO

BEBAN USAHA
Beban penjualan
Beban umum dan administrasi

Total Beban Usaha
LABA USAHA

PENDAPATAN (BEBAN)
LAIN-LAIN

Laba penjualan aset tetap
Pendapatan bunga
Beban bunga

Rugi selisih kurs - neto
Lain-lain - neto

Pendapatan (Beban) Lain-lain - Neto

LABA SEBELUM BEBAN
PAJAK PENGHASILAN

BEBAN PAJAK PENGHASILAN
Kini
Tangguhan

Beban Pajak Penghasilan
TOTAL LABA TAHUN BERJALAN

PENGHASILAN (RUGI)
KOMPREHENSIF LAIN
Pos yang akan direklasifikasi
ke laba rugi:
Perubahan neto nilai wajar aset
keuangan tersedia untuk dijual
Pos yang tidak akan direklasifikasi
ke laba rugi:
Pengukuran kembali
liabilitas imbalan kerja
Beban pajak terkait

Total rugi komprehensif lain

TOTAL LABA KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN

2m,20
2p,17

Catatan/
Notes 2016 2015
2n,24 1.685.795.530.617 1.839.419.574.956
2n,25 1.176.493.799.658 1.279.427.333.869
509.301.730.959 559.992.241.087
2i,2n,26
224.031.467.807 218.127.343.903
150.886.572.090 141.144.685.518
374.918.039.897 359.272.029.421
134.383.691.062 200.720.211.666
2n
12 3.445.809.563 1.668.238.653

2.085.726.759

(12.260.592.973)

(50.585.166)
9.058.948.007

2.461.424.478
(18.700.322.445)
(1.827.527.803)
(6.359.082.770)

2.279.306.190

(22.757.269.887)

136.662.997.252

177.962.941.779

2p,17
29.182.326.250
1.190.364.134

44.876.683.000
2.005.147.192

30.372.690.384

46.881.830.192

106.290.306.868

131.081.111.587

(563.855.102)

(7.701.054.917)
1.925.263.729

(356.050.460)

(6.691.713.607)
1.672.928.402

(6.339.646.290)

(5.374.835.665)

99.950.660.578

125.706.275.922

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

NET SALES

COST OF GOODS SOLD
GROSS PROFIT

OPERATING EXPENSES
Selling expenses
General and administrative expenses

Total Operating Expenses

OPERATING INCOME

OTHER INCOME (EXPENSES)
Gain on sale of fixed assets
Interest income

Interest expense

Foreign exchange loss - net
Others - net

Other Income (Expenses) - Net

INCOME BEFORE INCOME TAX
EXPENSE

INCOME TAX EXPENSE
Current
Deferred

Income Tax Expense
TOTAL INCOME FOR THE YEAR

OTHER COMPREHENSIVE
INCOME (LOSS)
Items that will be reclassified
to profit or loss:
Net change in fair value of available-
for-sale financial asset
Items that will not be reclassified
to profit or loss:
Remeasurement of employee
benefit liabilities
Related income tax

Total other comprehensive loss

TOTAL COMPREHENSIVE
INCOME FOR THE YEAR

The accompanying notes form an integral part of
these consolidated financial statements.



PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN LABA RUGI DAN

PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN

KONSOLIDASIAN (lanjutan)

Tahun yang Berakhir pada Tanggal-tanggal

31 Desember 2016 dan 2015

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

Total laba tahun berjalan yang
dapat diatribusikan kepada:
Pemilik entitas induk
Kepentingan non-pengendali

Total

Total laba komprehensif tahun
berjalan yang dapat
diatribusikan kepada:
Pemilik entitas induk
Kepentingan non-pengendali

Total

LABA PER SAHAM DASAR
YANG DIATRIBUSIKAN
KEPADA PEMILIK
ENTITAS INDUK

The original consolidated financial statements included herein are in

Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF
PROFIT OR LOSS AND OTHER
COMPREHENSIVE INCOME (continued)
Years Ended December 31, 2016 and 2015
(Expressed in Rupiah, unless Otherwise Stated)

Catatan/

Notes 2016 2015
106.159.268.686 130.904.874.355
131.038.182 176.237.232
106.290.306.868 131.081.111.587
99.828.723.451 125.536.724.963
23 121.937.127 169.550.959
99.950.660.578 125.706.275.922
2u,29 50,56 62,34

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

Total income for the year
attributable to:
Owners of the parent entity
Non-controlling interest

Total

Total comprehensive income
for the year attributable to:
Owners of the parent entity
Non-controlling interest

Total

BASIC EARNINGS PER SHARE
ATTRIBUTABLE TO

EQUITY HOLDERS

OF THE PARENT ENTITY

The accompanying notes form an integral part of
these consolidated financial statements.



PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS KONSOLIDASIAN
Tahun yang Berakhir pada Tanggal-tanggal 31 Desember 2016 dan 2015
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

Ekuitas yang dapat Diatribusikan kepada Pemilik Entitas Induk/
Equity Attributable to Owners of the Parent Entity

The original consolidated financial statements included herein are in Indonesian language.

Saldo Laba/Retained Earnings

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF CHANGES IN EQUITY
Years Ended December 31, 2016 and 2015
(Expressed in Rupiah, unless Otherwise Stated)

Tambahan Modal Penghasilan Kepentingan
Disetor - Neto/ Komprehensif Telah Belum Non-
Additional Lain/Other Ditentukan Ditentukan Pengendali/
Catatan/ Modal Saham/ Paid In Comprehensive Penggunaannya/ Penggunaannya/ Total/ Non-Controlling  Total Ekuitas/
Notes Share Capital Capital - Net Income Appropriated Unappropriated Total Interest Total Equity
Saldo pada tanggal
1 Januari 2015 209.987.376.000 303.627.463.232 498.795.845 4.000.000.000 327.200.012.236  845.313.647.313 1.076.755.715  846.390.403.028

Pembagian dividen kas 21,23 - - - - (28.348.295.760)

Penentuan penggunaan

laba ditahan 21 = = ° 1.000.000.000 (1.000.000.000)

Laba tahun berjalan - - - - 130.904.874.355

Rugi komprehensif

lainnya tahun berjalan - - (355.571.094 ) - (5.012.578.298)

(28.348.295.760)

130.904.874.355

(5.368.149.392)

(39.402.284)

176.237.232

(6.686.273)

(28.387.698.044)

131.081.111.587

(5.374.835.665)

Saldo pada tanggal

31 Desember 2015 209.987.376.000 303.627.463.232 143.224.751 5.000.000.000 423.744.012.533

942.502.076.516

1.206.904.390

943.708.980.906

Pembagian dividen kas 21,23 - - - - (52.496.844.000)

Penentuan penggunaan

laba ditahan 21 - - = 1.000.000.000 (1.000.000.000)

Laba tahun berjalan - - - - 106.159.268.686

Rugi komprehensif

lainnya tahun berjalan - - (563.126.191) - (5.767.419.044)

(52.496.844.000)

106.159.268.686

(6.330.545.235)

(69.405.680)

131.038.182

(9.101.055)

(52.566.249.680)

106.290.306.868

(6.339.646.290)

Saldo pada tanggal

31 Desember 2016 209.987.376.000  303.627.463.232 (419.901.440) 6.000.000.000 470.639.018.175

989.833.955.967

1.259.435.837

991.093.391.804

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan
konsolidasian secara keseluruhan.

Balance as of
January 1, 2015

Distribution of cash dividends

Appropriation of
retained earnings

Income for the year

Other comprehensive

loss for the year

Balance as of

December 31, 2015

Distribution of cash dividends

Appropriation of
retained earnings

Income for the year

Other comprehensive

loss for the year

Balance as of

December 31, 2016

The accompanying notes form an integral part of these consolidated financial statements.



PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK

DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN

Tahun yang Berakhir pada Tanggal-tanggal

31 Desember 2016 dan 2015

Catatan/
Notes

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

2016

The original consolidated financial statements included herein are in

Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS
Years Ended December 31, 2016 and 2015
(Expressed in Rupiah, unless Otherwise Stated)

2015

ARUS KAS DARI

AKTIVITAS OPERASI

Penerimaan kas dari pelanggan

Pembayaran kas kepada
pemasok dan lainnya

Pembayaran pajak penghasilan

Pembayaran bunga

Kas Neto Diperoleh dari
Aktivitas Operasi

ARUS KAS DARI
AKTIVITAS INVESTASI
Pencairan investasi jangka pendek
Hasil penjualan aset tetap
Penerimaan kas dari
pendapatan bunga
Penarikan (penempatan) setara kas
yang dibatasi penggunaannya
Perolehan aset tetap
Penempatan investasi jangka pendek
Pembayaran perangkat lunak
Penambahan uang jaminan

Kas Neto Digunakan untuk
Aktivitas Investasi

ARUS KAS DARI
AKTIVITAS PENDANAAN
Penerimaan utang bank
jangka pendek
Pembayaran utang bank
jangka pendek
Pembayaran dividen kas kepada
pemilik modal entitas induk
Pembayaran utang bank
jangka panjang
Pembayaran dividen kas kepada
kepentingan non-pengendali

Kas Neto Diperoleh dari (Digunakan
untuk) Aktivitas Pendanaan

KENAIKAN (PENURUNAN) NETO
KAS DAN SETARA KAS

KAS DAN SETARA KAS PADA
AWAL TAHUN

KAS DAN SETARA KAS PADA
AKHIR TAHUN

12

12

21

23

(45.325.281.371)
(12.738.358.796)

1.684.576.737.283 1.849.402.471.389

(1.489.809.232.376) (1.726.711.346.437)

(41.390.838.940)
(18.431.159.902)

136.703.864.740

62.869.126.110

32.429.000.000
6.421.289.818

2.038.144.388

1.251.061.646
(52.765.781.727)
(33.198.000.000)
(2.004.884.128)
(107.136.000)

38.798.000.000
2.301.974.482

2.461.424.478

(1.251.061.646)
(66.026.044.962)
(39.251.000.000)

(1.996.484.128)

(45.936.306.003)

(64.963.191.776)

885.237.579.365 1.301.967.251.282

(952.219.404.282) (1.245.272.847.000)

(52.496.844.000)
(4.701.649.157)

(69.405.680)

(28.348.295.760)
(6.732.059.626)

(39.402.284)

(124.249.723.754)

21.574.646.612

(33.482.165.017)

91.875.559.378

19.480.580.946

72.394.978.432

58.393.394.361

91.875.559.378

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

CASH FLOWS FROM
OPERATING ACTIVITIES
Cash receipts from customers
Cash payments to suppliers

and others
Cash payments for income taxes
Cash payments for interest

Net Cash Provided by
Operating Activities

CASH FLOWS FROM

INVESTING ACTIVITIES

Withdrawal of short-term investments
Proceeds from sale of fixed assets

Cash receipt from interest income

Withdrawal (placement) of restricted
cash equivalents

Acquisitions of fixed assets

Placements of short-term investments

Payments for software

Additional security deposits

Net Cash Used In
Investing Activities

CASH FLOWS FROM
FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from short term
bank loans

Payments of short term
bank loans

Dividends paid to equity holders
of the parent entity

Payments of long term

bank loans
Dividends paid to non-controlling
interests

Net Cash Provided by (Used In)
Financing Activities

NET INCREASE (DECREASE) IN
CASH AND CASH EQUIVALENTS

CASH AND CASH EQUIVALENTS
AT THE BEGINNING OF
THE YEAR

CASH AND CASH EQUIVALENTS
AT THE END OF
THE YEAR

The accompanying notes form an integral part of
these consolidated financial statements.



The original consolidated financial statements included herein are in
Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAK AND SUBSIDIARIES
LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN (lanjutan) CONSOLIDATED STATEMENTS
Tahun yang Berakhir pada Tanggal-tanggal OF CASH FLOWS (continued)
31 Desember 2016 dan 2015 Years Ended December 31, 2016 and 2015
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain) (Expressed in Rupiah, unless Otherwise Stated)
Catatan/
Notes 2016 2015
CASH AND CASH EQUIVALENTS
KAS DAN SETARA KAS AKHIR AT THE END OF THE YEAR
TAHUN TERDIRI DARI: CONSISTS OF:
Kas 4 3.796.705.858 4.233.295.983 Cash on hand
Bank 4 34.719.418.914 55.109.733.814 Cash in banks
Setara kas 4 22.407.817.790 32.532.792.321 Cash equivalents
Cerukan 16 (2.530.548.201) (262.740) Bank overdraft
Total 58.393.394.361 91.875.559.378 Total
Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari The accompanying notes form an integral part of
laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan. these consolidated financial statements.



PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAK
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
Tahun yang Berakhir pada Tanggal-tanggal
31 Desember 2018 dan 2017
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included herein are in
Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
AND SUBSIDIARIES
NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
Years Ended December 31, 2018 and 2017

(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

SUMBER ESTIMASI KETIDAKPASTIAN
(lanjutan)

Estimasi dan Asumsi (lanjutan)

Pajak Penghasilan

Pertimbangan signifikan dilakukan dalam
menentukan provisi atas pajak penghasilan badan.
Terdapat transaksi dan perhitungan tertentu yang
penentuan pajak akhirnya adalah tidak pasti
sepanjang kegiatan usaha normal. Grup mengakui
liabilitas atas pajak  penghasilan  badan
berdasarkan estimasi apakah akan terdapat
tambahan pajak penghasilan badan.

4. KAS DAN SETARA KAS

Akun ini terdiri dari:

SOURCE OF ESTIMATION UNCERTAINTY
(continued)

Estimates and Assumptions (continued)
Income Tax

Significant judgment is involved in determining
provision for corporate income tax. There are certain
transactions and computation for which the ultimate
tax determination is uncertain during the ordinary
course of business. The Group recognizes liabilities
for expected corporate income tax issues based on
estimates of whether additional corporate income tax
will be due.

4. CASH AND CASH EQUIVALENTS

This account consists of:

Kas
Pihak Ketiga
Bank
Rupiah
PT Bank CIMB Niaga Tbk
PT Bank Negara Indonesia
(Persero) Thk
PT Bank Rakyat Indonesia
(Persero) Tbhk
PT Bank Danamon
Indonesia Tbk
PT Bank Central Asia Tbk
PT Bank UOB Indonesia
PT Bank Mega Tbk
PT Bank BRI Syariah
Dolar Amerika Serikat
PT Bank CIMB Niaga Thk
(2018: AS$101.897,;
2017: AS$194.109)
PT Bank UOB Indonesia
(2018: AS$91)
Euro
PT Bank CIMB Niaga Tbk
(2018: Euro706;
(2017: Euro844)

Setara Kas - Deposito berjangka

Rupiah
PT Bank Bukopin Tbk
PT Bank Rakyat Indonesia
(Persero) Tbk
PT Bank OCBC NISP Tbk
PT Bank Ganesha

PT Bank KEB Hana Indonesia

Total

Tingkat bunga dari deposito
berjangka

2018

2017

4.525.828.470

4.861.266.844
3.644.689.609
1.836.273.889
1.337.258.220
1.211.589.140

1.046.641.497
179.234.077

1.475.567.869

1.323.322

11.697.033

43.103.892.268

17.500.000.000
5.000.000.000
1.332.817.790

5.259.400.951

9.437.209.123
3.521.940.076
2.196.943.404

1.781.520.317
3.240.490.652

126.911.082
11.908.082

2.629.789.410

13.653.123

23.494.471.069
4.500.000.000

1.207.817.790
1.000.000.000

87.068.080.028

58.422.055.079

2018

2017

5,75% - 8,75%

6,50% - 8,00%

37

Cash on hand
Third Parties
Cash in banks
Rupiah
PT'Bank CIMB Niaga Tbk
PT Bank Negara Indonesia
(Persero) Tbk
PT Bank Rakyat Indonesia
(Persero) Tbk
PT Bank Danamon
Indonesia Thk
PT Bank Central Asia Tbk
PT Bank UOB Indonesia
PT Bank Mega Thk
PT Bank BRI Syariah
United States Dollar
PT Bank CIMB Niaga Thk
(2018: US$101,897;
2017: US$194,109)
PT Bank UOB Indonesia
(2018: US$91)
Euro
PT Bank CIMB Niaga Thk
(2018: Euro706;
(2017: Euro844)

Cash Equivalents - Time deposit
Rupiah
PT Bank Bukopin Tbk
PT Bank Rakyat Indonesia
(Persero) Thk
PT Bank OCBC NISP Tbk
PT Bank Ganesha
PT Bank KEB Hana Indonesia

Total

Interest rates on time deposits



PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAK
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
Tahun yang Berakhir pada Tanggal-tanggal
31 Desember 2018 dan 2017
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included herein are in
Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
AND SUBSIDIARIES
NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
Years Ended December 31, 2018 and 2017
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

5. INVESTASI JANGKA PENDEK

Akun ini merupakan investasi pada reksadana
pada PT Minna Padi Investama Thbk, pihak ketiga,
dengan rincian sebagai berikut:

5. SHORT-TERM INVESTMENTS

This account represents investment in mutual funds
in PT Minna Padi Investama Tbk, a third party, with
details as follows:

Nama Investasi Nilai Aset Bersih per Unit/ Saldo Akhir Unit/ Nilai Pasar/
pada Reksadana/ Net Asset Value per Unit Ending Unit Balance Market Value
Nama Perusahaan/ Name of the Investment
Name of the Company in Mutual Fund 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Entitas Anak/Subsidiaries
PT Gelora Djaja Minna Padi Pasopati Saham 1.399 1.236 7.585.004 6.064.499 10.614.433.439 7.492.713.121
PT Gawih Jaya Minna Padi Pasopati Saham 1.399 1.236 4.841.979 4.875.216 6.775.850.534 6.023.349.351

Total

Selisih antara total nilai*akuisisi masing-masing
sebesar Rp17.115.000.000 dan Rp12.970.000.000
dan nilai pasar sejumlah yang tercantum pada
tabel diatas, setelah dikurangi bagian kepentingan
non-pengendali, dicatat sebagai penghasilan
komprehensif lain-masing-masing pada tanggal 31
Desember 2018 dan 2017.

6. PIUTANG USAHA

Rincian atas piutang usaha berdasarkan pelanggan
adalah sebagai berikut:

2018

17.390.283.973 13.516.062.472

The difference.in value between the total original
acquisition cost  of Rpl17,115,000,000 and
Rp12,970,000,000 and total market values as
described in the table above, net of non-controlling
interest  portion, is recorded as other
comprehensive income as of December 31, 2018
and 2017, respectively.

6. TRADE RECEIVABLES

Details of trade receivables based on customers
are as follows:

2017

Pihak Ketiga

Golden Leaf MFG International Inc. 4.448.611.711

Third Parties
Golden Leaf MFG International Inc.

PT Tembakau Djajasakti Sari

PT Selatan Prima Sejahtera Jaya

Bernard Daniel

Kim Vannak Construction
Material Co., Ltd.

Magnum Tobacco Manufacturing Corp.

PT Kawan Sejati Pertama

PT Cakra Guna Cipta

CV Pundimas Nasional

PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk

Heavy Packaging Trans
(Cambodia) Co., Ltd.

CV Sinar Mandiri

PT Mahakarya Suplindo

PT Atraco Multiguna

CV Risqy Maju Makmur Sejahtera

Sautik

PT Indomarco Prismatama

CV Nika Jaya Utama

Ali Khosin H.

PT Fantastik Internasional

Lain-lain (masing-masing
kurang dari Rp1 miliar)

Total

3.649.346.540
3.064.132.000
2.977.054.790

2.747.992.323
2.292.590.504
2.202.020.000
1.925.308.000
1.756.477.800
1.734.822.750

1.648.788.704
1.559.084.200
1.496.858.400
1.372.208.750
1.307.454.519
1.179.589.675
1.163.468.700

24.490.983.917

4.359.443.900
1.642.813.181
2.390.788.950

1.257.789.115
940.403.800
2.320.054.296

3.897.750.800
1.942.614.600

1.984.134.400
5.173.960.000
1.829.790.300
1.576.563.600
1.388.223.320
1.236.000.000

25.227.707.998

61.016.793.283

57.168.038.260

38

PT Tembakau Djajasakti Sari

PT Selatan Prima Sejahtera Jaya

Bernard Daniel

Kim Vannak Construction
Material Co., Ltd.

Magnum Tobacco Manufacturing Corp.

PT Kawan Sejati Pertama

PT Cakra Guna Cipta

CV Pundimas Nasional

PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk

Heavy Packaging Trans
(Cambodia) Co., Ltd.

CV Sinar Mandiri

PT Mahakarya Suplindo

PT Atraco Multiguna

CV Risqy Maju Makmur Sejahtera

Sautik

PT Indomarco Prismatama

CV Nika Jaya Utama

Ali Khosin H.

PT Fantastik Internasional

Others (each
below Rp1 billion)

Total
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PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
AND SUBSIDIARIES
NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
Years Ended December 31, 2018 and 2017
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6. PIUTANG USAHA (lanjutan)

7.

Rincian berdasarkan mata uang adalah sebagai
berikut:

2018

6. TRADE RECEIVABLES (continued)

Details by currency are as follows:

Rupiah 48.886.640.416

Dolar Amerika Serikat
(2018: AS$837.660)

12.130.152.867

Total 61.016.793.283

2017
57.168.038.260 Rupiah
United States Dollar
- (2018: US$837,660)
57.168.038.260 Total

Analisis umur piutang usaha adalah sebagai
berikut:

2018

The aging analysis of trade receivables are as
follows:

Belum jatuh tempo
Jatuh tempo:
Sampai dengan 30 hari

37.321.703.973

12.881.943.609

31 - 90 hari 9.226.234.975
> 90 hari 1.586.910.726
Total 61.016.793.283

2017
43.164.738.820 Not yet due
Due:
5.194.753.719 Up to 30 days
7.155.519.512 31 - 90 days
1.653.026.209 > 90 days
57.168.038.260 Total

Manajemen berpendapat bahwa seluruh piutang
usaha dapat tertagih, sehingga tidak diperlukan
cadangan penurunan nilai piutang usaha.

Piutang wusaha Perusahaan pada tanggal
31 Desember 2018 dan 2017 masing-masing
sebesar Rp18.500.000.000 dan Rp6.000.000.000
dijadikan jaminan untuk fasilitas pinjaman dari PT
Bank Danamon Indonesia Thk dan PT Bank UOB
Indonesia (Catatan 15).

Piutang usaha PT Gelora Djaja dari PT Gawih Jaya
pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017,
masing-masing sebesar nihil dan Rp103.000.000,
dijadikan jaminan untuk fasilitas pinjaman dari PT
Bank Danamon Indonesia Tbk (Catatan 15).

PIUTANG LAIN-LAIN
Akun ini terdiri dari:

2018

Management is of the opinion that all trade
receivables are fully collectible, therefore, no
allowance for impairment of trade receivables is
required.

The Company’s trade receivables as of December
31, 2018 and 2017 amounting to
Rp18,500,000,000 and Rp6,000,000,000,
respectively, were used as collateral for loan facility
from PT Bank Danamon Indonesia Tbk and PT
Bank UOB Indonesia (Note 15).

PT Gelora Djaja’s trade receivables from
PT Gawih Jaya as of December 31, 2018 and
2017, amounting to nil and Rp103,000,000,
respectively, were used as collateral for loan facility
from PT Bank Danamon Indonesia Tbk (Note 15).

7. OTHER RECEIVABLES

This account consists of:

Pihak Ketiga
Rupiah
PT Celanese Indonesia Operations

2.164.130.540

Piutang bunga dari deposito berjangka 220.336.142
Lain-lain (masing-masing

kurang dari Rp90 juta) 104.600.304

Total 2.489.066.986

2017
Third Parties
Rupiah
- PT Celanese Indonesia Operations
71.956.582 Interest receivables on time deposits
Others (each below
167.778.557 Rp90 million)
239.735.139 Total

Manajemen berpendapat bahwa seluruh piutang
lain-lain dapat tertagih, sehingga tidak diperlukan
penyisihan penurunan nilai piutang lain-lain.

Management is of the opinion that all other
receivables are fully collectible, therefore, no
allowance for impairment of other receivables is
required.
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8. PERSEDIAAN

Akun ini terdiri dari:

Barang jadi

Barang dalam proses
Bahan baku dan pembantu
Pita cukai

Suku cadang dan lain-lain

Total

Pada tanggal 31 Desember

2018

8. INVENTORIES
This account consists of:

2017

106.750.285.903
29.607.998.581
471.242.591.034
33.375.092.916
11.631.871.942

74.752.290.151
32.882.147.068
517.860.942.401
32.394.140.372
10.267.751.323

652.607.840.376

668.157.271.315

2018 dan 2017,

persediaan Grup diasuransikan terhadap risiko
kehilangan, kehancuran atau kerusakan dengan
nilai pertanggungan masing-masing sebesar

Rp602.100.000.000 dan

Rp609.150.000.000,

dimana manajemen - berkeyakinan bahwa nilai

tersebut cukup untuk menutupi

kemungkinan

Finished goods
Work-in-process

Raw and supporting materials
Excise duty ribbons
Spareparts and others

Total

As of December 31, 2018 and 2017, the Group’s

inventories are insured

against risks of loss,

destruction or damage with the sum insured

amounting to
Rp609,150,000,000,
management believes

Rp602,100,000,000 and
respectively,
is adequate to cover

which  the

possible losses from such risks.

kerugian atas risiko-risiko tersebut.

Manajemen berpendapat bahwa nilai tercatat
persediaan pada tanggal 31 Desember 2018 dan
2017, mendekati nilai realisasi neto-nya.

Persediaan Grup  masing-masing  sebesar
Rp340.700.000.000 dan Rp387.200.000.000 pada
tanggal 31 Desember 2018 dan 2017, yang terdiri
dari bahan baku dijadikan jaminan untuk fasilitas
pinjaman dari PT Bank Danamon Indonesia Tbk,
PT Bank Central Asia Tbk, PT Bank CIMB Niaga
Tbk dan PT Bank UOB Indonesia (Catatan 15).

Management is of the opinion that the carrying
amount of inventories as of December 31, 2018
and 2017, approximates their net realizable value.

The Group’s inventories of raw materials
amounting to Rp340,700,000,000 and
Rp387,200,000,000 as of December 31, 2018 and
2017, respectively, were used as collaterals for
loan facilities from PT Bank Danamon Indonesia
Tbk, PT Bank Central Asia Tbk, PT Bank CIMB
Niaga Tbk and PT Bank UOB Indonesia (Note 15).

10.

UANG MUKA

Akun ini terdiri dari:

Uang muka kepada pemasok
Pemasaran

Operasional

Lain-lain

Total

BEBAN DIBAYAR DIMUKA

Akun ini terdiri dari:

Iklan dan promosi
Sewa

Asuransi

Lain-lain

Total

2018

9. ADVANCE PAYMENTS
This account consists of:

2017

16.895.398.108
3.591.613.195
370.751.231
7.153.479.373

13.476.189.924

28.011.241.907

Advances to suppliers

2.497.529.182 Marketing
987.579.987 Operational
2.871.042.069 Others
19.832.341.162 Total

2018

10. PREPAID EXPENSES

This account consists of:

2017

4.462.610.505
3.202.607.469
1.514.129.887

65.206.450

15.558.596.909

9.244.554.311

Advertising and promotion

2.637.450.371 Rent
1.399.369.486 Insurance
168.405.490 Others
19.763.822.256 Total

40
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11. ASET TETAP 11. FIXED ASSETS

Biaya Perolehan
Tanah

2018
Saldo Awal/ Saldo Akhir/
Beginning Penambahan/ Pengurangan/ Reklasifikasi/ Ending
Balance Additions Deductions Reclassifications Balance

22.210.071.426

2.491.673.437

Bangunan 110.287.709.075 -
Mesin dan

peralatan 387.222.161.302 38.894.718.855 2.564.937.755
Peralatan kantor 30.024.671.008 4.827.981.376 903.584.373
Kendaraan 69.809.817.744 5.443.815.453 6.481.605.725
Aset dalam

penyelesaian

25.639.937.956

12.338.261.770

12.210.413.866

14.303.928.293

(26.514.342.159 )

22.210.071.426
124.989.796.378

437.855.870.695
33.949.068.011
68.772.027.472

11.463.857.567

699.240.691.549

52.366.762.203

263.912.380.961
24.623.849.037
38.346.840.184

Sub-total 645.194.368.511 63.996.450.891 9.950.127.853
Akumulasi

Penyusutan
Bangunan 46.801.075.813 5.565.686.390 -
Mesin dan

peralatan 227.776.847.230 38.664.343.570 2.528.809.839
Peralatan kantor 21.347.741.580 4.138.386.324 862.278.867
Kendaraan 36.387.681.216 7.590.605.027 5.631.446.059
Sub-total 332.313.345.839 55.959.021.311 9.022.534.765

Nilai Tercatat

Biaya Perolehan
Tanah

379.249.832.385

312.881.022.672

319.990.859.164

2017
Saldo Awal/ Saldo Akhir/
Beginning Penambahan/ Pengurangan/ Reklasifikasi/ Ending
Balance Additions Deductions Reclassifications Balance

22.210.071.426

4.671.647.108

Bangunan 92.845.853.623 =
Mesin dan

peralatan 370.968.433.150 13.181.489.997 2.375.994.069
Peralatan kantor 27.381.568.632 2.861.138.301 218.035.925
Kendaraan 70.998.317.220 4.582.890.611 5.771.390.087
Aset dalam

penyelesaian

33.921.140.068

9.937.238.456

12.770.208.344

5.448.232.224

(18.218.440.568 )

22.210.071.426
110.287.709.075

387.222.161.302
30.024.671.008
69.809.817.744

25.639.937.956

645.194.368.511

46.801.075.813

227.776.847.230
21.347.741.580
36.387.681.216

Sub-total 618.325.384.119 35.234.404.473 8.365.420.081
Akumulasi

Penyusutan
Bangunan 41.991.169.909 4.809.905.904 -
Mesin dan

peralatan 194.894.547.949 35.256.844.446 2.374.545.165
Peralatan kantor 17.826.995.764 3.709.000.538 188.254.722
Kendaraan 33.164.579.792 7.858.325.493 4.635.224.069
Sub-total 287.877.293.414 51.634.076.381 7.198.023.956

Nilai Tercatat

332.313.345.839

Acquisition Cost
Land
Building

Machinery and equipment
Office equipment
Vehicles
Construction in

progress

Sub-total

Accumulated
Depreciation
Building

Machinery and equipment
Office equipment
Vehicles

Sub-total

Carrying Value

Acquisition Cost
Land
Building

Machinery and equipment
Office equipment
Vehicles
Construction in

progress

Sub-total

Accumulated
Depreciation

Building

Machinery and equipment

Office equipment

Vehicles

Sub-total

Carrying Value

330.448.090.705

Tanah yang dimiliki oleh Perusahaan dan Entitas
Anak, seluas sekitar 424.554 meter persegi berupa
Hak Guna Bangunan (HGB) pada tanggal 31
Desember 2018 dan 2017. HGB tersebut akan
berakhir pada berbagai tanggal antara tahun 2022
sampai dengan 2045. Manajemen Perusahaan dan
Entitas Anak berkeyakinan bahwa HGB tersebut
dapat diperpanjang pada saat berakhirnya hak
tersebut.
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312.881.022.672

The titles of land, which are owned by the
Company and Subsidiaries, totaling 424,554
square meters as of December 31, 2018 and 2017,
represent Hak Guna Bangunan (HGB). The HGB
will expire on various dates from year 2022 to

2045. The Company and  Subsidiaries’
management believes that the HGB can be
renewed upon expiry.
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Aset Perusahaan

11. ASET TETAP (lanjutan)

Pembebanan penyusutan adalah sebagai berikut:

2018

11. FIXED ASSETS (continued)

Depreciation is charged as follows:

2017

Beban pokok penjualan 41.951.220.910

Beban usaha - penjualan
(Catatan 25)

Beban usaha - umum dan

administrasi (Catatan 25)

4.070.122.435

9.937.677.966

37.597.007.088 Cost of goods sold

Operating expenses - selling
(Note 25)

Operating expenses - general

and administrative (Note 25)

4.393.206.467
9.643.862.826

Total 55.959.021.311

51.634.076.381 Total

Penjualan aset tetap adalah sebagai berikut:

2018

Sale of fixed assets is as follows:

2017

9.950.127.853
(9.022.534.765)

Harga perolehan
Akumulasi penyusutan

8.365.420.081
(7.198.023.956)

Acquisition cost
Accumulated depreciation

927.593.088
3.197.960.009

Nilai tercatat
Harga jual

1.167.396.125
2.688.883.369

Carrying value
Selling price

Laba Penjualan Aset Tetap 2.270.366.921

1.521.487.244 Gain on Sale of Fixed Assets

Pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017,
bangunan, mesin, peralatan kantor dan kendaraan

Grup telah diasuransikan terhadap risiko
kebakaran dan,risiko lainnya dengan nilai
pertanggungan masing-masing sebesar

Rp418.759.905.114  dan Rp414.081.649.750,
dimana manajemen berkeyakinan bahwa nilai
tersebut cukup untuk menutupi kemungkinan
kerugian atas risiko-risiko tersebut.

berupa mesin  masing-masing
sebesar Rp7.500.000.000 pada tanggal 31
Desember 2018 dan 2017, dijadikan jaminan untuk
fasilitas pinjaman dari PT Bank Danamon
Indonesia Tbk dan PT Bank UOB Indonesia
(Catatan 15).

Pada tahun 2018, Perusahaan memperoleh mesin
senilai Rp8.336.400.000 secara gratis dari PT
Celanese Indonesia Operations sehubungan
dengan kontrak penyediaan yang dicatat sebagai
bagian “pendapatan lain-lain” pada laporan laba
rugi dan penghasilan  komprehensif lain
konsolidasian untuk tahun yang berakhir pada
tanggal 31 Desember 2018.

Berdasarkan hasil evaluasi manajemen Grup, tidak
terdapat peristiwa atau perubahan keadaan yang
mengindikasikan adanya penurunan nilai aset tetap
pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017.

Aset dalam penyelesaian terdiri dari mesin dan
bangunan dengan rincian berikut:

As of December 31, 2018 and 2017, the Group’s
building, machinery, office equipment and vehicles
are insured against fire risk and other risk with the
sum insured of Rp418,759,905,114 and
Rp414,081,649,750, respectively, which the
management believes adequate to cover possible
losses from such risks.

The Company’s assets - machinery amounting to
Rp7,500,000,000 as of December 31, 2018 and
2017, respectively, were used as collateral for loan
facilities from PT Bank Danamon Indonesia Tbk
and PT Bank UOB Indonesia (Note 15).

In 2018, the Company received a machinery valued
at Rp8,336,400,000 for free from PT Celanese
Indonesia Operations in connection with their
supply contract which was recorded as “other
income” in the statements of profit or loss and other

comprehensive income for the year ended
December 31, 2018.
Based on the evaluation of the Group’s

management, there are no events or changes in
circumstances which may indicate impairment in
the value of fixed assets as of December 31, 2018
and 2017.

Construction in progress pertains to both
machinery and building with details as follow:

2017
13.232.629.790 Machinery
12.407.308.166 Building

2018
Mesin 11.155.451.884
Bangunan 308.405.683
Total 11.463.857.567

25.639.937.956 Total
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11. FIXED ASSETS (continued)

Information on the construction in progress for
buildings are as follows:

2017

85% - 95%
2018

Estimated percentage of completion
Estimated completion year

Information on the construction in progress for
machineries are as follows:

2017

5% - 95%
2018

Estimated percentage of completion
Estimated completion year
12. OTHER ASSETS

This account consists of:

2017

Estimated claim for tax refund

39.714.358.824
2.368.416.134
278.916.000

42.361.690.958

(Note 16)
Software development cost - net
Security deposits

Total

11. ASET TETAP (lanjutan)
Informasi aset dalam penyelesaian untuk
bangunan adalah sebagai berikut:
2018
Estimasi persentase penyelesaian 30% - 95%
Estimasi tahun penyelesaian 2019
Informasi aset dalam penyelesaian untuk mesin
adalah sebagai berikut:
2018
Estimasi persentase penyelesaian 10% - 95%
Estimasi tahun penyelesaian 2019
12. ASET LAIN-LAIN
Akun ini terdiri dari :
2018
Taksiran tagihan pajak penghasilan
(Catatan 16) 30.181.161.394
Perangkat lunak - neto 1.725.523.673
Uang jaminan 278.916.000
Total 32.185.601.067
13. UTANG USAHA

a. Rincian berdasarkan pemasok yang muncul
dari pembelian. pita cukai, bahan baku dan
pembantu adalah sebagai berikut:

13. TRADE PAYABLES

a. Details by supplier arising from excise duty
ribbons, raw and supporting material purchases
are as follows :

Pihak Berelasi (Catatan 30)

Pihak Ketiga

PT Celanese Indonesia Operations

PT Otto Sekawan Mulia

PT Semarang Packaging Industry

Kantor Pengawasan dan Pelayanan
Bea dan Cukai

PT Indesso Niagatama

PT Jutarasa Abadi

PT Bukit Muria Jaya

PT Tunas Alfin Tbk

PT Maju Jaya Sarana Grafika

Jiangsu Ruijia Chemistry Co., Ltd.

Mudanjiang Hengfeng Paper Co., Ltd.

PT Putera Kade

PT Xpice International

PT Surya Momentum Sejati

Lain-lain (masing-masing kurang
dari Rp400 juta)

Sub-total
Total

2018

2017

7.500.000

659.826.825

49.359.210.382
18.653.787.486
3.980.361.858

3.142.260.000
1.232.836.840
890.570.000
857.359.520
532.310.000
498.824.733
472.659.840
423.308.592
349.207.250

2.482.034.450

17.926.161.054
4.186.918.578

1.770.797.396
118.400.000
446.237.750
802.806.593
254.657.205

380.427.840
441.766.500
5.855.077.800
887.712.000

2.157.197.862

82.874.730.951

35.228.160.578

82.882.230.951

35.887.987.403
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Related Parties (Note 30)

Third Parties
PT Celanese Indonesia Operations
PT Otto Sekawan Mulia
PT Semarang Packaging Industry
Kantor Pengawasan dan Pelayanan
Bea dan Cukai

PT Indesso Niagatama
PT Jutarasa Abadi
PT Bukit Muria Jaya
PT Tunas Alfin Thk
PT Maju Jaya Sarana Grafika
Jiangsu Ruijia Chemistry Co., Ltd.
Mudanjiang Hengfeng Paper Co., Ltd.
PT Putera Kade
PT Xpice International
PT Surya Momentum Sejati
Others (each below

Rp400 million)

Sub-total
Total
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13. UTANG USAHA (lanjutan)

b. Rincian berdasarkan mata uang adalah sebagai

13. TRADE PAYABLES (continued)

b. Details by currency are as follows:

berikut:

Rupiah
Dolar AS (2018: AS$63.122 ;
2017: AS$61.296)

Total

2018

2017

81.968.161.269

914.069.682

35.057.549.195

830.438.208

82.882.230.951

35.887.987.403

Rupiah
US Dollar (2018: US$63,122;
2017: US$61,296)

Total

c. The aging analysis of trade payables are as

follows:

2017

25.773.476.983
10.098.298.202
16.212.218

¢. Analisis umur utang usaha adalah sebagai
berikut:
2018
Sampai dengan 30 hari 82.882.230.951
31-90 hari -
> 90 hari -
Total 82.882.230.951

14. UTANG LAIN-LAIN

a.

35.887.987.403

Rincian berdasarkan pemasok yang muncul
dari pajak pertambahan nilai cukai, pembelian

aset tetap, pembelian seragam, listrik dan uniforms,

promosi adalah sebagai berikut: follows:
2018 2017

Pihak Berelasi (Catatan 30) 1.389.490.250 29.628.000

Pihak Ketiga

Kantor Kas Negara

PT Matari Advertising
Jungkwang Co., Ltd.

PT Madukoro Engineering

Up to 30 days
31 - 90 days
> 90 days

Total

14. OTHER PAYABLES

a. Details by supplier arising from value added tax
on excise, purchase of fixed assets, purchase of

15.350.769.344
1.867.527.200
1.854.308.703
1.717.500.000

CV Trijaya Promosindo 826.870.000
CV Pande 824.100.000
PT Otto Sekawan Mulia 674.860.000
PT Neuborn Media 591.108.800
BPJS Ketenagakerjaan 527.578.161
PT Perusahaan Listrik Negara

(Persero) 511.538.717
PT Tecma Mitratama Advertindo 473.060.600
CV Karya Satria Advertising 459.488.964
PT Suratech International Machinery 287.500.000
PT Sumber Alfaria Trijaya Thk 39.500.000
PT Trijaya Gemilang 2.950.000

PT Cahaya Teknik Nusantara

Lain-lain (masing-masing kurang
dari Rp400 juta)

Sub-total

Total

9.676.150.333

10.741.900.775
63.000.000
7.658.246.601

3.544.000

223.975.428

425.797.736
151.500.000
322.117.892
981.750.000
1.375.000.000
778.300.760
601.550.000

11.019.479.470

35.684.810.822

34.346.162.662

37.074.301.072

34.375.790.662
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electricity and promotion are as

Related Parties (Note 30)

Third Parties
Kantor Kas Negara
PT Matari Advertising
Jungkwang Co., Ltd.
PT Madukoro Engineering
CV Trijaya Promosindo
CV Pande
PT Otto Sekawan Mulia
PT Neuborn Media
BPJS Ketenagakerjaan
PT Perusahaan Listrik Negara
(Persero)
PT Tecma Mitratama Advertindo
CV Karya Satria Advertising
PT Suratech International Machinery
PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk
PT Trijaya Gemilang
PT Cahaya Teknik Nusantara
Others (each below
Rp400 million)

Sub-total

Total
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14. UTANG LAIN-LAIN (lanjutan)

b. Rincian berdasarkan mata uang adalah
sebagai berikut:

Rupiah

2018

14. OTHER PAYABLES (continued)

b. Details by currency are as follows:

2017

34.823.580.831

Dolar AS (2018: AS$128.079;

2017: AS$573.070) 1.854.714.171

Euro (2018: Euro23.913;

Total

2017: Euro16.865) 396.006.070

26.339.071.688

Rupiah

US Dollar (2018: US$128,079;

7.763.952.089

2017: US$573,070)

Euro (2018: Euro23,913;

272.766.885

37.074.301.072

34.375.790.662

15. UTANG BANK JANGKA PENDEK

Rincian akun ini adalah sebagai berikut:

Rupiah

2018

15. SHORT-TERM BANK LOANS
Details of this account are as follows:

2017

Perusahaan
Pihak Ketiga

PT Bank UOB Indonesia
PT Bank Danamon Indonesia Tbk

17.314.650.194
2.000.000.000

Entitas Anak
PT Gelora Djaja
Pihak Ketiga

PT Bank CIMB Niaga Tbk

11.262.131

PT Bank Danamon Indonesia Thk -
PT Bank Central Asia Tbk -

Total

1.

2017: Euro16,865)

Total

Rupiah

The Co

mpany

Third Party

1.000.000.000

PT Bank UOB Indonesia
PT Bank Danamon Indonesia Tbhk

Subsidiary
PT Gelora Djaja
Third Parties

34.512.137.834
37.894.653.600

4.344.527.495 PT Bank Central A

19.325.912.325

77.751.318.929

PT Bank UOB Indonesia

Perusahaan

Berdasarkan Akta Notaris Anita Anggawidjaja,
S.H., No. 22 tanggal 16 Mei 2018, Perusahaan
melakukan perjanjian kredit dengan PT Bank
UOB Indonesia. Rincian fasilitas kredit tersebut
adalah sebagai berikut:

Fasilitas Revolving Credit digunakan untuk
modal kerja dengan nilai pinjaman
maksimum sebesar Rp10.000.000.000.
Fasilitas ini akan jatuh tempo 1 tahun
sejak tanggal perjanjian kredit. Tingkat
bunga efektif yang dibebankan sebesar
9,00% per tahun. Pada tanggal 31
Desember 2018, saldo untuk pinjaman ini
sebesar Rp7.500.000.000.
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1. PT Bank UOB Indonesia
The Company

Based on Notarial Deed No. 22 of

PT Bank CIMB Niaga Thk
PT Bank Danamon Indonesia Thk

sia Thk

Total

Anita

Anggawidjaja, S.H., dated May 16, 2018, the

Company entered into a loan agreemen
PT Bank UOB Indonesia. Details of this
facility are as follows:

t with
credit

- Revolving Credit Facility is used for working

capital purposes with maximum

credit

facility amounting to Rp10,000,000,000.

This facility will be effective for 1

year

starting from the loan agreement date. The

effective interest rate for this faci

lity is

9.00% per annum. As of December 31,
2018, the outstanding loan balance for this

facility amounted to Rp7,500,000,000.



PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN
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(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

ASET

ASET LANCAR
Kas dan setara kas
Investasi jangka pendek
Piutang usaha -

Pihak ketiga
Piutang lain-lain

Pihak ketiga
Persediaan
Pajak dibayar dimuka
Uang muka
Beban dibayar dimuka

TOTAL ASET LANCAR

ASET TIDAK LANCAR

Aset pajak tangguhan - neto

Aset tetap - setelah dikurangi
akumulasi penyusutan
sebesar Rp434.730.900.013
pada tanggal 31 Desember
2019 dan Rp379.249.832.385
pada tanggal
31 Desember 2018

Aset lain-lain - neto

TOTAL ASET TIDAK
LANCAR

TOTAL ASET

Catatan/
Notes

2019

The original consolidated financial statements included herein are in

Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION

December 31, 2019 and 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

2018

2d,2n,2q,3,4,26
29,3,5,26
2e,20,2q,3,
6,15,26
2e,2q,3,
7,26
2f,3,8,15
2p,16
9

29,10

2p,16

2,213,
11,15
2k,20,3,12,26

265.018.537.191
14.576.866.437

65.469.580.123

640.323.228
562.888.701.245
31.705.451.129
9.049.331.713

9.081.372.917

87.068.080.028
17.390.283.973

61.016.793.283

2.489.066.986
652.607.840.376
31.151.880.880
28.011.241.907

9.244.554.311

948.430.163.983

888.979.741.744

12.111.552.052

329.061.638.626
9.918.253.895

14.417.712.583

319.990.859.164
32.185.601.067

351.091.444.573

366.594.172.814

1.299.521.608.556

1.255.573.914.558

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

ASSETS

CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents
Short-term investments
Trade receivables -
Third parties
Other receivables
Third parties
Inventories
Prepaid taxes
Advance payments

Prepaid expenses

TOTAL CURRENT ASSETS

NON-CURRENT ASSETS
Deferred tax assets - net

Property, plant and equipments - net of

accumulated depreciation
of Rp434,730,900,013

as of December 31, 2019 and

Rp379,249,832,385
as of December 31, 2018

Other assets - net

TOTAL NON-CURRENT
ASSETS

TOTAL ASSETS

The accompanying notes form an integral part of
these consolidated financial statements.
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LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS

LIABILITAS JANGKA
PENDEK
Utang bank jangka pendek
Utang usaha -
Pihak ketiga
Pihak berelasi
Utang lain-lain -
Pihak ketiga
Pihak berelasi
Uang muka pelanggan
Utang pajak
Liabilitas yang masih
harus dibayar
Bagian utang bank jangka
panjang yang jatuh tempo

dalam satu tahun

TOTAL LIABILITAS
JANGKA PENDEK

LIABILITAS JANGKA

PANJANG

Utang bank jangka panjang
setelah dikurangi bagian
yang jatuh tempo dalam
satu tahun

Liabilitas imbalan kerja

TOTAL LIABILITAS
JANGKA PANJANG

TOTAL LIABILITAS

EKUITAS
Ekuitas yang dapat
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk:
Modal saham - Rp100
per saham
Modal dasar
- 4.050.000.000 saham
Modal ditempatkan dan
disetor penuh
- 2.099.873.760 saham
Tambahan modal disetor
- neto
Penghasilan komprehensif
lain
Saldo laba - telah ditentukan
penggunaannya
Saldo laba - belum ditentukan

penggunaannya
Ekuitas yang Dapat

Diatribusikan Kepada
Pemilik Entitas Induk

Kepentingan Non-pengendali
TOTAL EKUITAS

TOTAL LIABILITAS DAN
EKUITAS

Catatan/
Notes

2019

The original consolidated financial statements included herein are in

Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION (continued)
December 31, 2019 and 2018

(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

2018

2q,3,15,26
29,3,13,26
20
2h,29
2q,3,14,26
20
2h,29
18
2p,16

29,3,17,26

20,3,15,26

2q,3,15,26
2m,3,19

20

2t,21

20

2¢,22

20.252.060.339
84.198.554.600
29.911.559.343
28.869.000
2.526.300.453
5.910.744.954

6.758.687.514

7.857.166.428

19.325.912.325

82.874.730.951
7.500.000

35.684.810.822
1.389.490.250

4.590.837.429
6.329.095.934

157.443.942.631

29.194.251.603
79.712.836.845

150.202.377.711

100.134.734.182

108.907.088.448

100.134.734.182

266.351.031.079

250.337.111.893

209.987.376.000

303.627.463.232

9.000.000.000

509.240.841.014

209.987.376.000
303.627.463.232
274.928.530
8.000.000.000

482.087.506.833

1.031.855.680.246
1.314.897.231

1.003.977.274.595
1.259.528.070

1.033.170.577.477

1.005.236.802.665

1.299.521.608.556

1.255.573.914.558

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITIES

CURRENT LIABILITIES
Short-term bank loans
Trade payables -

Third parties

Related parties
Other payables -

Third parties

Related parties
Advances from customers
Taxes payable

Accrued liabilities

Current maturities of
long-term bank loan

TOTAL CURRENT LIABILITIES

NON-CURRENT LIABILITIES

Long-term bank loan — net of
current maturities

Employee benefits liability

TOTAL NON-CURRENT LIABILITIES

TOTAL LIABILITIES
EQUITY

Equity attributable to the
owners of the parent entity:
Share capital -
Rp100 per share
Authorized -
4,050,000,000 shares
Issued and fully paid -
2,099,873,760 shares

Additional paid in capital - net
Other comprehensive
income
Retained earnings -
appropriated
Retained earnings -

unappropriated

Equity Attributable to
the Owners
of the Parent Entity

Non-controlling Interest
TOTAL EQUITY

TOTAL LIABILITIES AND
EQUITY

The accompanying notes form an integral part of
these consolidated financial statements.



PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN LABA RUGI DAN
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
KONSOLIDASIAN
Tahun yang Berakhir pada Tanggal-tanggal
31 Desember 2019 dan 2018

The original consolidated financial statements included herein are in
Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF
PROFIT OR LOSS AND OTHER
COMPREHENSIVE INCOME
Years Ended December 31, 2019 and 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan/
Notes 2019 2018
PENJUALAN NETO 2n,23 1.393.574.099.760 1.405.384.153.405 NET SALES
BEBAN POKOK PENJUALAN 2n,24 962.040.733.573 963.851.587.401 COST OF GOODS SOLD
LABA BRUTO 431.533.366.187 441.532.566.004 GROSS PROFIT
BEBAN USAHA 2i,2n,25 OPERATING EXPENSES
Beban penjualan 230.468.898.014 227.987.657.468 Selling expenses
Beban umum dan administrasi 172.416.228.112 161.358.630.417 General and administrative expenses
Total Beban Usaha 402.885.126.126 389.346.287.885 Total Operating Expenses
LABA USAHA 28.648.240.061 52.186.278.119 OPERATING INCOME
PENDAPATAN (BEBAN)
LAIN-LAIN 2n OTHER INCOME (EXPENSES)
Pendapatan bunga 10.807.481.900 4.009.654.451 Interest income
Gain on sale of property, plant
Laba penjualan aset tetap 11 1.468.466.998 2.270.366.921 and equipments
Laba (rugi) selisih kurs - neto 20 127.063.859 (893.291.282) Foreign exchange gain (loss) - net
Beban bunga (5.911.547.291) (1.191.546.500) Interest expense
Rugi atas penurunan nilai Loss on impairment of
investasi jangka pendek 5 (3.400.133.563) - short-term investment
Lain-lain - neto 11 11.134.595.664 14.349.176.010 Others - net
Pendapatan Lain-lain - Neto 14.225.927.567 18.544.359.600 Other Income - Net
LABA SEBELUM BEBAN INCOME BEFORE INCOME TAX
PAJAK PENGHASILAN 42.874.167.628 70.730.637.719 EXPENSE
BEBAN PAJAK PENGHASILAN 2p,16 INCOME TAX EXPENSE
Kini 15.287.588.500 16.799.549.250 Current
Tangguhan 258.487.647 2.788.237.550 Deferred
Beban Pajak Penghasilan 15.546.076.147 19.587.786.800 Income Tax Expense
TOTAL LABA TAHUN BERJALAN 27.328.091.481 51.142.850.919 TOTAL INCOME FOR THE YEAR
PENGHASILAN (RUGI) OTHER COMPREHENSIVE
KOMPREHENSIF LAIN INCOME (LOSS)
Pos yang akan direklasifikasi Items that will be reclassified
ke laba rugi: to profit or loss:
Perubahan neto nilai wajar aset Net change in fair value of available-
keuangan tersedia untuk dijual (275.283.973) (270.778.495) for-sale financial asset
Pos yang tidak akan direklasifikasi Items that will not be reclassified
ke laba rugi: to profit or loss:
Pengukuran kembali Remeasurement of employee
liabilitas imbalan kerja 2m,19 8.190.691.538 (31.635.507.825) benefit liabilities
Beban pajak terkait 2p,16 (2.047.672.884) 7.908.876.955 Related income tax

Total laba (rugi) komprehensif lain

TOTAL LABA KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

5.867.734.681 (23.997.409.365) Total other comprehensive income (loss)

TOTAL COMPREHENSIVE
INCOME FOR THE YEAR

33.195.826.162 27.145.441.554

The accompanying notes form an integral part of
these consolidated financial statements.



PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN LABA RUGI DAN

PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN

KONSOLIDASIAN (lanjutan)

Tahun yang Berakhir pada Tanggal-tanggal

31 Desember 2019 dan 2018

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan/
Notes

2019

The original consolidated financial statements included herein are in
Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF
PROFIT OR LOSS AND OTHER
COMPREHENSIVE INCOME (continued)
Years Ended December 31, 2019 and 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

2018

Total laba tahun berjalan yang
dapat diatribusikan kepada:
Pemilik entitas induk

Kepentingan non-pengendali
Total

Total laba komprehensif tahun
berjalan yang dapat
diatribusikan kepada:
Pemilik entitas induk

Kepentingan non-pengendali 22

Total

LABA PER SAHAM DASAR
YANG DIATRIBUSIKAN
KEPADA PEMILIK

ENTITAS INDUK 2u,28

27.273.075.178
55.016.303

51.087.231.805
55.619.114

27.328.091.481

51.142.850.919

33.128.090.051
67.736.111

27.122.708.830
22.732.724

33.195.826.162

27.145.441.554

12,99

24,33

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

Total income for the year
attributable to:
Owners of the parent entity

Non-controlling interest

Total

Total comprehensive income
for the year attributable to:
Owners of the parent entity

Non-controlling interest
Total

BASIC EARNINGS PER SHARE
ATTRIBUTABLE TO
EQUITY HOLDERS

OF THE PARENT ENTITY

The accompanying notes form an integral part of
these consolidated financial statements.



The original consolidated financial statements included herein are in Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK DAN ENTITAS ANAK PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK AND SUBSIDIARIES
LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS KONSOLIDASIAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF CHANGES IN EQUITY
Tahun yang Berakhir pada Tanggal-tanggal 31 Desember 2019 dan 2018 Years Ended December 31, 2019 and 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

Ekuitas yang dapat Diatribusikan kepada Pemilik Entitas Induk/
Equity Attributable to Owners of the Parent Entity

Saldo Laba/Retained Earnings

Tambahan Modal Penghasilan Kepentingan
Disetor - Neto/ Komprehensif Telah Belum Non-
Additional Lain/Other Ditentukan Ditentukan Pengendali/
Catatan/ Modal Saham/ Paid In Comprehensive Penggunaannya/ Penggunaannya/ Total/ Non-Controlling Total Ekuitas/
Notes Share Capital Capital - Net Income Appropriated Unappropriated Total Interest Total Equity

Saldo pada tanggal Balance as of

1 Januari 2018 209.987.376.000 303.627.463.232 545.341.730 7.000.000.000 455.694.384.803  976.854.565.765 1.236.795.346  978.091.361.111 January 1, 2018
Penentuan penggunaan Appropriation of

laba ditahan 20 - - - 1.000.000.000 (1.000.000.000) - - - retained earnings
Laba tahun berjalan - - - - 51.087.231.805 51.087.231.805 55.619.114 51.142.850.919 Income for the year
Rugi komprehensif Other comprehensive loss

lainnya tahun berjalan - - (270.413.200) - (23.694.109.775) (23.964.522.975) (32.886.390) (23.997.409.365) for the year
Saldo pada tanggal Balance as of

31 Desember 2018 209.987.376.000 303.627.463.232 274.928.530 8.000.000.000 482.087.506.833 1.003.977.274.595 1.259.528.070 1.005.236.802.665 December 31, 2018
Pembagian dividen kas 20,22 - - - - (5.249.684.400) (5.249.684.400) (12.366.950) (5.262.051.350) Distribution of cash dividends
Penentuan penggunaan Appropriation of

laba ditahan 20 - - - 1.000.000.000 (1.000.000.000) - - - retained earnings
Laba tahun berjalan - - - - 27.273.075.178 27.273.075.178 55.016.303 27.328.091.481 Income for the year
Laba (rugi) komprehensif Other comprehensive income

lainnya tahun berjalan - - (274.928.530) - 6.129.943.403 5.855.014.873 12.719.808 5.867.734.681 (loss) for the year
Saldo pada tanggal Balance as of

31 Desember 2019 209.987.376.000 303.627.463.232 - 9.000.000.000  509.240.841.014 1.031.855.680.246 1.314.897.231 1.033.170.577.477 December 31, 2019

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan The accompanying notes form an integral part of these consolidated financial statements.

konsolidasian secara keseluruhan.



PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN
Tahun yang Berakhir pada Tanggal-tanggal

31 Desember 2019 dan 2018

(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

ARUS KAS DARI
AKTIVITAS OPERASI
Penerimaan kas dari pelanggan
Penerimaan kas dari
tagihan pajak penghasilan
Pembayaran kas kepada
pemasok dan lainnya
Pembayaran pajak penghasilan
Pembayaran bunga

Kas Neto Diperoleh dari
Aktivitas Operasi

ARUS KAS DARI

AKTIVITAS INVESTASI

Pencairan investasi jangka
pendek

Penerimaan kas dari
pendapatan bunga

Hasil penjualan aset tetap

Perolehan aset tetap

Penempatan investasi jangka
pendek

Pembayaran perangkat lunak

Kenaikan uang jaminan

Kas Neto Digunakan untuk
Aktivitas Investasi

ARUS KAS DARI
AKTIVITAS PENDANAAN
Penerimaan utang bank
jangka pendek
Penerimaan utang bank
jangka panjang
Pembayaran utang bank
jangka pendek
Pembayaran dividen kas kepada
pemilik modal entitas induk
Pembayaran utang bank
jangka panjang
Pembayaran dividen kas kepada
kepentingan non-pengendali

Kas Neto Diperoleh dari
(Digunakan untuk)
Aktivitas Pendanaan

KENAIKAN NETO KAS

DAN SETARA KAS

KAS DAN SETARA KAS PADA
AWAL TAHUN

KAS DAN SETARA KAS PADA
AKHIR TAHUN

The original consolidated financial statements included herein are in

Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF

CASH FLOWS

Years Ended December 31, 2019 and 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

Catatan/
Notes 2019 2018

1.391.647.613.373  1.400.921.236.816

16 20.657.923.489 11.019.266.165
(1.192.249.166.274) (1.249.611.583.157)
(14.976.706.662) (19.922.311.606)
(5.830.419.840) (1.428.538.742)
199.249.244.086 140.978.069.476
17.115.000.000 29.238.000.000
10.464.212.338 3.861.274.891

11 1.891.616.298 3.197.960.009
11,31 (64.851.596.254) (55.660.050.891)
(17.977.000.000) (33.383.000.000)
(636.825.000) (1.160.821.932)

(19.709.000) -
(54.014.301.618) (53.906.637.923)

31 186.384.592.902 66.206.678.277
31 39.285.832.142 -
31 (185.447.182.757)  (120.286.681.683)
20 (5.249.684.400) -
31 (2.234.414.111) -
22 (12.366.950) -

32.726.776.826

(54.080.003.406)

177.961.719.294

87.056.817.897

32.991.428.147

54.065.389.750

265.018.537.191

87.056.817.897

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

CASH FLOWS FROM
OPERATING ACTIVITIES
Cash receipts from customers
Cash receipts from
claim for tax refund
Cash payments to suppliers
and others
Income taxes paid

Cash payments for interest

Net Cash Provided by
Operating Activities

CASH FLOWS FROM
INVESTING ACTIVITIES
Withdrawal of short-term

investments
Cash receipt from interest
income
Proceeds from sale of property,
plant and equipments
Acquisitions of property,
plant and equipments
Placements of short-term
investments
Payments for software

Increase in security deposits

Net Cash Used in
Investing Activities

CASH FLOWS FROM
FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from short-term

bank loans
Proceeds from long-term
bank loans
Payments of short-term
bank loans
Dividends paid to equity holders
of the parent entity
Payments of long-term
bank loans
Dividends paid to non-controlling

interests

Net Cash Provided by (Used in)
Financing Activities

NET INCREASE IN CASH AND
CASH EQUIVALENTS

CASH AND
AT THE BEGI

CASH AND

CASH EQUIVALENTS
NNING OF THE YEAR

CASH EQUIVALENTS

AT THE END OF THE YEAR

The accompanying notes form an integral part of
these consolidated financial statements.



PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN ARUS KAS

KONSOLIDASIAN (lanjutan)

Tahun yang Berakhir pada Tanggal-tanggal

31 Desember 2019 dan 2018

(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

KAS DAN SETARA KAS AKHIR
TAHUN TERDIRI DARI:

Kas

Bank

Setara kas

Cerukan

Total

The original consolidated financial statements included herein are in

Indonesian language.

PT WISMILAK INTI MAKMUR TBK

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF
CASH FLOWS (continued)
Years Ended December 31, 2019 and 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

Catatan/
Notes 2019 2018
4 6.246.752.872 4.525.828.470
4 25.394.924.489 15.605.541.500
4 233.376.859.830 66.936.710.058
15 - (11.262.131)

265.018.537.191

87.056.817.897

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

CASH AND CASH EQUIVALENTS
AT THE END OF THE YEAR

CONSISTS OF:
Cash on hand
Cash in banks

Cash equivalents

Bank overdraft

Total

The accompanying notes form an integral part of
these consolidated financial statements.



