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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Sesudah merampungkan seluruh proses pengujian dalam penelitian ini, 

maka ada sederet poin kesimpulan yang dapat dicetuskan, yakni : 

1. Variabel Return On Equity (ROE) terbukti berpengaruh positif 

sekaligus signifikan kepada Struktur Modal (DER). Kesimpulan 

tersebut mengacu pada nilai signifikansi 0,002 yang berarti lebih 

rendah daripada nilai alpha 0,05, serta nilai t-hitung yang hasilnya 

lebih tinggi dibandingkan nilai t-tabel yaitu 3,279 > 2,03011. 

2. Variabel Ukuran Perusahaan terbukti tidak terdapat pengaruh 

signifikan kepada Struktur Modal (DER). Kesimpulan tersebut 

mengacu pada nilai signifikansi 0,095 yang berarti nilainya lebih tinggi 

dari nilai alpha 0,05, serta nilai t-hitung yang terbukti lebih rendah 

daripada t-tabel yakni 1,714 < 2,03011. 

3. Variabel Total Asset Turnover (TATO) terbukti tidak memberi 

pengaruh signifikan kepada Struktur Modal (DER). Kesimpulan 

tersebut mengacu pada hasil signifikansi sebesar 0,611 yang lebih 

besar dibandingkan nilai alpha 0,05, serta nilai t-hitung yang terhitung 

lebih rendah daripada t-tabel yakni 0,513 < 2,03011. 

4. Variabel Return On Equity (ROE), Ukuran Perusahaan, dan Total 

Asset Turnover (TATO) secara simultan atau berbarengan memberikan 
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pengaruh signifikan kepada Struktur Modal (DER). Kesimpulan 

tersebut mengacu pada hasil signifikansi bernilai 0,005 yang lebih 

kecil dari alpha 0,05, serta nilai F-hitung yang lebih besar daripada F-

tabel yaitu 5,047 > 2,87. 

 

B. Implikasi 

1. Implikasi Teoritis 

a. Penyusunan komposisi struktur modal perusahaan dalam sub sektor 

makanan dan minuman ini dipengaruhi secara positif dan 

signifikan oleh rasio Return On Equity, karena perusahaan 

memiliki tingkat keuntungan yang besar sehingga dapat memilih 

sumber pendanaan dari utang demi memperoleh penghematan 

pajak. Namun, perusahaan harus tetap berhati-hati dalam 

mengambil pendanaan dari utang dikarenakan terdapat risiko yang 

sangat fatal apabila perusahaan tidak sanggup melunasi utangnya. 

b. Setiap perusahaan yang beroperasi dengan skala apapun, baik itu 

perusahaan dengan ukuran yang besar ataupun yang lebih kecil 

akan menanggung tingkat risiko yang berbeda-beda pula. Jika 

perusahaan menyusun struktur modal dengan utang, total aktiva 

yang mencerminkan ukuran perusahaan pun tak selalu bisa 

digunakan sebagai jaminan atas utang maupun melunasi utang 

yang dimiliki oleh perusahaan. 



74 

 
 

c. Hasil yang diterima dari jumlah penjualan yang mencerminkan 

frekuensi Total Asset Turnover tidak sepenuhnya langsung dapat 

digunakan sebagai sumber modal untuk mendanai perusahaan, 

karena terdapat biaya-biaya yang sudah dihabiskan selama 

mendanai aktivitas operasionalnya. 

2. Implikasi Manajerial 

Hasil yang ditemukan melalui pelaksanaan penelitian ini dapat 

membantu pihak manajemen perusahaan dalam pengawasan variabel-

variabel yang diteliti, antara lain Return On Equity (ROE), Ukuran 

Perusahaan, dan Total Asset Turnover (TATO) sebagai bahan 

pertimbangan untuk keputusan penyusunan struktur modal berupa 

pendanaan eksternal bagi aktivitas operasionalnya secara optimal. 

3. Implikasi Metodologi 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data 

sekunder. Sample berupa 13 perusahaan subsektor makanan dan 

minuman yang sudah tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan 

teknik pengumpulan data secara studi kepustakaan serta dokumentasi. 

Metode analisis data yang dipakai antara lain uji asumsi klasik, uji 

regresi linear berganda, uji koefisien determinasi, uji hipotesis parsial t 

dan uji simultan F. 

 

C. Saran 

1. Bagi Manajemen Perusahaan 
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Bagi pihak-pihak terkait yang bertanggung jawab terhadap 

pengelolaan manajemen perusahaan, disarankan untuk memberikan 

perhatian lebih kepada rasio Return On Equity (ROE) karena penelitian 

yang telah dilakukan ini menunjukkan hasil bahwa variabel tersebut 

memberikan efek ke arah yang positif sekaligus signifikan terhadap 

komposisi Struktur Modal (DER). 

2. Bagi Pemodal Eksternal 

Bagi pihak pemodal eksternal, disarankan untuk bersikap lebih 

teliti dan berhati-hati saat akan mengambil keputusan untuk 

memberikan pinjaman dana modal berupa utang. Pemodal eksternal 

harus mampu memperhatikan berbagai risiko yang ditanggung atas 

pelaksanaan pemberian utang untuk mendanai suatu perusahaan demi 

mencegah terjadinya kondisi yang tidak menguntungkan bagi mereka. 

3. Bagi Penelitian Berikutnya 

Bagi penelitian berikutnya di lain waktu, disarankan agar dapat 

memilih jenis variabel-variabel bersifat independen lainnya yang juga 

memiliki kemungkinan untuk berpengaruh kepada Struktur Modal, 

jenis sampel dari perusahaan pada sektor yang berbeda, maupun 

periode yang berbeda pula agar hasil penelitian makin akurat.
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LAMPIRAN 1 

PERHITUNGAN STRUKTUR MODAL (DER) PERIODE 2018-2020 

 

  Total Utang Total Ekuitas DER 

CAMP 

118.853.215.128 885.422.598.655 0,134 

122.136.752.135 935.392.483.850 0,131 

125.161.736.940 961.711.929.701 0,130 

 

CEKA 

192.308.466.864 976.647.575.842 0,197 

261.784.845.240 1.131.294.696.834 0,231 

305.958.833.204 1.260.714.994.864 0,243 

 

CLEO 

198.455.391.702 635.478.469.892 0,312 

478.844.867.693 766.299.436.026 0,625 

416.194.010.942 894.746.110.680 0,465 

 

DLTA 

239.353.356.000 1.284.163.814.000 0,186 

212.420.390.000 1.213.563.332.000 0,175 

205.681.950.000 1.019.898.963.000 0,202 

 

GOOD 

1.722.999.829.003 2.489.408.476.680 0,692 

2.297.546.907.499 2.765.520.764.915 0,831 

3.676.532.851.880 2.894.436.789.153 1,270 

 

HOKI 

195.678.977.792 563.167.578.239 0,347 

207.108.590.481 641.567.444.819 0,323 

244.363.297.557 662.560.916.609 0,369 

 

ICBP 

11.660.003.000.000 22.707.150.000.000 0,513 

12.038.210.000.000 26.671.104.000.000 0,451 

53.270.272.000.000 50.318.053.000.000 1,059 

 

MLBI 

1.721.965.000.000 1.167.536.000.000 1,475 

1.750.943.000.000 1.146.007.000.000 1,528 

1.474.019.000.000 1.433.406.000.000 1,028 

 
MYOR 

9.049.161.944.940 8.542.544.481.694 1,059 

9.125.978.611.155 9.911.940.195.318 0,921 



 
 

 
 

8.506.032.464.592 11.271.468.049.958 0,755 

 

ROTI 

1.476.909.260.772 2.916.901.120.111 0,506 

1.589.486.465.854 3.092.597.379.097 0,514 

1.224.495.624.254 3.227.671.047.731 0,379 

 

SKBM 

730.789.419.438 1.040.576.552.571 0,702 

784.562.971.811 1.035.820.381.000 0,757 

806.678.887.419 961.981.659.335 0,839 

 

SKLT 

408.057.718.435 339.236.007.000 1,203 

410.463.595.860 380.381.947.966 1,079 

366.908.471.713 406.954.570.727 0,902 

 

ULTJ 

780.915.000.000 4.774.956.000.000 0,164 

953.283.000.000 5.655.139.000.000 0,169 

3.972.379.000.000 4.781.737.000.000 0,831 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

LAMPIRAN 2 

PERHITUNGAN RETURN ON EQUITY PERIODE 2018-2020 

 

  Laba bersih setelah pajak Total Ekuitas ROE 

CAMP 

61.947.295.689 885.422.598.655 0,070 

76.758.829.457 935.392.483.850 0,082 

44.045.828.312 961.711.929.701 0,046 

 

CEKA 

92.649.656.775 976.647.575.842 0,095 

215.459.200.242 1.131.294.696.834 0,190 

181.812.593.992 1.260.714.994.864 0,144 

 

CLEO 

63.261.752.474 635.478.469.892 0,100 

130.756.461.708 766.299.436.026 0,171 

132.772.234.495 894.746.110.680 0,148 

 

DLTA 

338.129.985.000 1.284.163.814.000 0,263 

317.815.177.000 1.213.563.332.000 0,262 

123.465.762.000 1.019.898.963.000 0,121 

 

GOOD 

425.481.597.110 2.489.408.476.680 0,171 

435.766.359.480 2.765.520.764.915 0,158 

245.103.761.907 2.894.436.789.153 0,085 

 

HOKI 

90.195.136.265 563.167.578.239 0,160 

103.723.133.972 641.567.444.819 0,162 

38.038.419.405 662.560.916.609 0,057 

 

ICBP 

4.658.781.000.000 22.707.150.000.000 0,205 

5.360.029.000.000 26.671.104.000.000 0,201 

7.418.574.000.000 50.318.053.000.000 0,147 

 

MLBI 

1.224.807.000.000 1.167.536.000.000 1,049 

1.206.059.000.000 1.146.007.000.000 1,052 

285.617.000.000 1.433.406.000.000 0,199 

 
MYOR 

1.760.434.280.304 8.542.544.481.694 0,206 

2.051.404.206.764 9.911.940.195.318 0,207 



 
 

 
 

2.098.168.514.645 11.271.468.049.958 0,186 

 

ROTI 

127.171.436.363 2.916.901.120.111 0,044 

236.518.557.420 3.092.597.379.097 0,076 

168.610.282.478 3.227.671.047.731 0,052 

 

SKBM 

15.954.632.472 1.040.576.552.571 0,015 

957.169.058 1.035.820.381.000 0,001 

5.415.741.808 961.981.659.335 0,006 

 

SKLT 

31.954.131.252 339.236.007.000 0,094 

44.943.627.900 380.381.947.966 0,118 

42.520.246.722 406.954.570.727 0,104 

 

ULTJ 

701.607.000.000 4.774.956.000.000 0,147 

1.035.865.000.000 5.655.139.000.000 0,183 

1.109.666.000.000 4.781.737.000.000 0,232 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

LAMPIRAN 3 

PERHITUNGAN UKURAN PERUSAHAAN PERIODE 2018-2020 

 

  Total Aset Size 

CAMP 

1.004.275.813.783 27,635 

1.057.529.235.985 27,687 

1.086.873.666.641 27,714 

 

CEKA 

1.168.956.042.706 27,787 

1.393.079.542.074 27,963 

1.566.673.828.068 28,080 

 

CLEO 

833.933.861.594 27,449 

1.245.144.303.719 27,850 

1.310.940.121.622 27,902 

 

DLTA 

1.523.517.170.000 28,052 

1.425.983.722.000 27,986 

1.225.580.913.000 27,834 

 

GOOD 

4.212.408.305.683 29,069 

5.063.067.672.414 29,253 

6.570.969.641.033 29,514 

 

HOKI 

758.846.556.031 27,355 

848.676.035.300 27,467 

906.924.214.166 27,533 

 

ICBP 

34.367.153.000.000 31,168 

38.709.314.000.000 31,287 

103.588.325.000.000 32,271 

 

MLBI 

2.889.501.000.000 28,692 

2.896.950.000.000 28,695 

2.907.425.000.000 28,698 

 
MYOR 

17.591.706.426.634 30,498 

19.037.918.806.473 30,577 



 
 

 
 

19.777.500.514.550 30,616 

 

ROTI 

4.393.810.380.883 29,111 

4.682.083.844.951 29,175 

4.452.166.671.985 29,124 

 

SKBM 

1.771.365.972.009 28,203 

1.820.383.352.811 28,230 

1.768.660.546.754 28,201 

 

SKLT 

747.293.725.435 27,340 

790.845.543.826 27,396 

773.863.042.440 27,375 

 

ULTJ 

5.555.871.000.000 29,346 

6.608.422.000.000 29,519 

8.754.116.000.000 29,801 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

LAMPIRAN 4 

PERHITUNGAN TOTAL ASSET TURNOVER PERIODE 2018-2020 

 

  Penjualan Total Aset TATO 

CAMP 

2018 961.136.629.003 1.004.275.813.783 0,957 

2019 1.028.952.947.818 1.057.529.235.985 0,973 

2020 956.634.474.111 1.086.873.666.641 0,880 

  

CEKA 

2018 3.629.327.583.572 1.168.956.042.706 3,105 

2019 3.120.937.098.980 1.393.079.542.074 2,240 

2020 3.634.297.273.749 1.566.673.828.068 2,320 

  

CLEO 

2018 831.104.026.853 833.933.861.594 0,997 

2019 1.084.912.780.290 1.245.144.303.719 0,871 

2020 972.634.784.176 1.310.940.121.622 0,742 

  

DLTA 

2018 893.006.350.000 1.523.517.170.000 0,586 

2019 827.136.727.000 1.425.983.722.000 0,580 

2020 546.336.411.000 1.225.580.913.000 0,446 

  

GOOD 

2018 8.048.946.664.266 4.212.408.305.683 1,911 

2019 8.438.631.355.699 5.063.067.672.414 1,667 

2020 7.711.334.590.144 6.570.969.641.033 1,174 

 

HOKI 

2018 1.430.785.280.985 758.846.556.031 1,885 

2019 1.653.031.823.505 848.676.035.300 1,948 

2020 1.173.189.488.886 906.924.214.166 1,294 

  

ICBP 

2018 38.413.407.000.000 34.367.153.000.000 1,118 

2019 42.296.703.000.000 38.709.314.000.000 1,093 

2020 46.641.048.000.000 103.588.325.000.000 0,450 

  

MLBI 

2018 3.574.801.000.000 2.889.501.000.000 1,237 

2019 3.711.405.000.000 2.896.950.000.000 1,281 

2020 1.985.009.000.000 2.907.425.000.000 0,683 

 
MYOR 

2018 24.060.802.395.725 17.591.706.426.634 1,368 

2019 25.026.739.472.547 19.037.918.806.473 1,315 



 
 

 
 

2020 24.476.953.742.651 19.777.500.514.550 1,238 

  

ROTI 

2018 2.766.545.866.684 4.393.810.380.883 0,630 

2019 3.337.022.314.624 4.682.083.844.951 0,713 

2020 3.212.034.546.032 4.452.166.671.985 0,721 

  

SKBM 

2018 1.953.910.957.160 1.771.365.972.009 1,103 

2019 2.104.704.872.583 1.820.383.352.811 1,156 

2020 3.165.530.224.724 1.768.660.546.754 1,790 

  

SKLT 

2018 1.045.029.834.378 747.293.725.435 1,398 

2019 1.281.116.255.236 790.845.543.826 1,620 

2020 1.253.700.810.596 773.863.042.440 1,620 

  

ULTJ 

2018 5.472.882.000.000 5.555.871.000.000 0,985 

2019 6.223.057.000.000 6.608.422.000.000 0,942 

2020 5.967.362.000.000 8.754.116.000.000 0,682 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

LAMPIRAN 5 

HASIL PENGOLAHAN DATA SPSS 

 

Tabel Analisis Statistik Deskriptif 

 

 

Uji Asumsi Klasik 

Tabel Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

Grafik Normalitas P-P Plot 

 

 

Grafik Normalitas Histogram 

 

 

Tabel Hasil Uji Multikolinearitas 



 
 

 
 

 

 

Grafik Heteroskedastisitas Scatterplot 

 

 

Tabel Hasil Uji Autokorelasi 

 

 

Tabel Hasil Uji Regresi Linier Berganda 



 
 

 
 

 

 

Tabel Hasil Uji Koefisien Determinasi (R
2)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabel Hasil Uji Parsial t 



 
 

 
 

 

 

Tabel Hasil Uji Simultan F 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

LAMPIRAN 6 



 
 

 
 

LAPORAN KEUANGAN PT CAMPINA ICE CREAM INDUSTRY TBK 

 

 



 
 

 
 

 

 

 



 
 

 
 

 

 

 

 



 
 

 
 

 

 

 



 
 

 
 

 

 



 
 

 
 

 

 



 
 

 
 

 

 

 



 
 

 
 

 

 

 



 
 

 
 

 


