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PENGARUH DEBT TO EQUITY RATIO, RETURN ON EQUITY, NET 
PROFIT MARGIN, EARNING PER SHARE DAN PRICE EARNING RATIO 

TERHADAP HARGA SAHAM PERUSAHAAN INDEKS LQ45 YANG 
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2017-2021 

 
ABSTRAK 

 
Tujuan dari dilakukannya penelitian ini ialah untuk mencari tahu apakah 

terdapat pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen pada 
perusahaan Indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 
2017-2021. Populasi didalam penelitian ini merupakan perusahaan Indeks LQ45 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2017-2021. Penentuan sampel 
pada penelitian ini menggunakan metode purposive sampling dimana pengumpulan 
data berbentuk dokumentasi sehingga jumlah sampel yang digunakan dalam 
penelitian ini sebanyak 10 perusahaan. Metode analisis data yang dipakai dalam 
penelitian ini menggunakan software SPSS versi 24 dengan uji statistik deskriptif, 
uji asumsi klasik, uji analisis regresi linear berganda dan uji hipotesis. 

 
Hasil dari penelitian ini, menunjukan bahwa, secara parsial Debt to Equity, 

Return on Equity, Net Profit Margin tidak berpengaruh signifikan terhadap harga 
saham. sedangkan Earning Per dan Price Earning Ratio berpengaruh signifikan 
terhadap harga saham. Secara simultan Debt to Equity Ratio, Return on Equity, Net 
Profit Margin, Earning Per Share dan Price Earning Ratio berpengaruh  terhadap 
harga saham. 
 
Kata Kunci :  Debt to Equity Ratio, Return on Equity, Net Profit Margin, 

Earning Per Share, Price Earning Ratio, Harga Saham 
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THE EFFECT OF DEBT TO EQUITY RATIO, RETURN ON EQUITY, NET 
PROFIT MARGIN, EARNINGS PER SHARE, AND PRICE EARNING 

RATIO ON STOCK PRICES OF LQ45 INDEX COMPANIES LISTED ON 
THE INDONESIA STOCK EXCHANGE 2017-2021 

 
ABSTRACT 

 
The purpose of this research is to find out whether there is an effect of the 

independent variable on the dependent variable on the LQ45 Index companies 
listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2017-2021 period. The 
population in this study are LQ45 Index companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange (IDX) for the 2017-2021 period. Determination of the sample in this 
study using the purposive sampling method where the data collection is in the form 
of documentation so that the number of samples used in this study was 10 
companies. The data analysis method used in this study used SPSS version 24 
software with descriptive statistical tests, classical assumption tests, multiple linear 
regression analysis tests, and hypothesis testing. 
 

The results of this study indicate that partial debt to equity ratio, return on 
equity, and net profit margin have no significant effect on stock prices. while 
earning per share and price earning ratio have a significant effect on stock prices. 
Simultaneously debt to equity ratio, return on equity, net profit margin, earning per 
share and price earning ratio has an effect on stock prices. 
 
Key Words : Debt to Equity Ratio, Return on Equity, Net Profit Margin, Earning 

Per Share, Price Earning Ratio, Stock Price 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

iii 
 

KATA PENGANTAR 

 

Puji dan syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa, sehingga penulis dapat 

menyelesaikan skripsi yang berjudul “Pengaruh Debt to Equity Ratio, Return on 

Asset, Net Profit Margin, Earning Per Share dan Price Earning Ratio Terhadap 

Harga Saham Pada Perusahaan Indeks LQ45 Yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2017-2021” dengan baik. Pembuatan skripsi ini sebagai kewajiban 

bagi mahasiswa/i sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana 

Akuntansi (S.Ak) di Universitas Buddhi Dharma. 

Dalam penyusunan skripsi ini penulis banyak menerima bantuan,bimbingan, 

dan dukungan dari berbagai pihak. Oleh karenanya, pada kesempatan ini, penulis 

ingin mengucapkan terima kasih kepada : 

1. Bapak Dr. Suryadi Winata, S.E., M.M.,M.Si., Akt., CA selaku Rektor 

Universitas Buddhi Dharma. 

2. Ibu Rr. Dian Anggraeni, S.E., M.Si selaku Dekan Fakultas Bisnis Jurusan 

Akuntansi Universitas Buddhi Dharma. 

3. Bapak Susanto Wibowo, S.E., M.Akt selaku Ketua Jurusan Akuntansi (S1) 

Universitas Buddhi Dharma. 

4. Bapak Sutandi, S.E., M.Akt selaku Dosen Pembimbing yang telah membantu 

penulis dalam membuat skripsi. 

5. Seluruh Dosen dan staff pengajar Universitas Buddhi Dharma yang telah 

memberikan bantuan kepada penulis. 



 
 

iv 
 

6. Kedua orang tua dan keluarga yang telah memberikan dukungan dan menjadi 

penyemangat kepada penulis agar dapat menyelesaikan skripsi ini dengan baik. 

7. Teruntuk Stevani Agatha selaku teman seperjuangan skripsi yang telah 

membantu dan memberikan dukungan kepada saya dalam menyelesaikan 

pembuatan skripsi ini dengan baik. 

8. Teruntuk Yosephine Gunawan dan Franky Andre Wijaya selaku sahabat yang 

memberikan dukungan kepada saya dalam menyelesaikan pembuatan skripsi 

ini. 

9. Seluruh pihak yang telah memberikan bantuan, dukungan, dan saran yang tidak 

bisa penulis sebutkan satu per satu hinga terselesaikannya skripsi ini. 

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih terdapat kekurangan, untuk itu 

penulis sangat menghargai kritik dan saran yang bersifat membangun agar skripsi 

ini menjadi lebih baik dan sempurna. Penulis berharap agar skripsi ini berguna bagi 

para pembaca dan bermanfaat dalam menambah ilmu pengetahuan dan dapat 

dijadikan sebagai bahan perbandingan untuk penelitian selanjutnya. 

 

Tangerang, 12 Juli 2022 
Penulis, 

 

 

Willi 
NIM : 20180100074 

 

 

 



 
 

v 
 

DAFTAR ISI 
Halaman 

 

JUDUL LUAR 

JUDUL DALAM 

LEMBAR PERSETUJUAN USULAN SKRIPSI 

LEMBAR PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING 

REKOMENDASI KELAYAKAN MENGIKUTI SIDANG SKRIPSI 

LEMBAR PENGESAHAN 

SURAT PERNYATAAN 

LEMBAR PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH 

ABSTRAK ...............................................................................................................i 

ABSTRACT.............................................................................................................ii 

KATA PENGANTAR ...........................................................................................iii 

DAFTAR ISI ...........................................................................................................v 

DAFTAR TABEL ...............................................................................................viii 

DAFTAR GAMBAR .............................................................................................ix 

DAFTAR LAMPIRAN ..........................................................................................x 

BAB I PENDAHULUAN ..................................................................................1 

A. Latar Belakang Masalah......................................................................1 

B. Identifikasi Masalah............................................................................5 

C. Rumusan Masalah...............................................................................5 

D. Tujuan Penelitian................................................................................6 

E. Manfaat Penelitian..............................................................................7 

F. Sistematika Penulisan Skripsi.............................................................7 

BAB II LANDASAN TEORI .............................................................................9 

A. Gambaran Umum Teori.......................................................................9 

1. Analisa Laporan Keuangan.............................................................9 

2. Analisa Rasio Keuangan...............................................................12 

3. Debt to Equity Ratio (DER)..........................................................14 

4. Return on Equity (ROE)................................................................15 

5. Net Profit Margin (NPM).............................................................16 



 
 

vi 
 

6. Price Earning Ratio (PER)...........................................................17 

7. Earning Per Share (EPS)..............................................................18 

8. Harga Saham................................................................................19 

B. Hasil Penelitian Terdahlu..................................................................21 

C. Kerangka Pemikiran..........................................................................29 

D. Perumusan Hipotesa..........................................................................30 

BAB III METODE PENELITIAN ....................................................................36 

A. Jenis Penelitian..................................................................................36 

B. Objek Penelitian................................................................................36 

C. Jenis dan Sumber Data......................................................................37 

D. Populasi dan Sampel Penelitian.........................................................37 

E. Teknik Pengumpulan Data................................................................40 

F. Operasionalisasi Variabel Penelitian.................................................41 

1. Variabel Independen (X)..............................................................41 

2. Variabel Dependen (Y).................................................................44 

G. Teknik dan Analisis Data..................................................................45 

1. Statistik Deskriptif........................................................................45 

2. Uji Asumsi Klasik.........................................................................45 

a. Uji Normalitas.........................................................................46 

b. Uji Multikolinearitas................................................................46 

c. Uji Autokorelasi.......................................................................47 

d. Uji Heteroskedastisitas............................................................48 

3. Analisis Regresi Linier Berganda.................................................48 

4. Pengujian Hipotesis......................................................................49 

a. Uji Parsial (uji t).......................................................................49 

b. Uji Simultan (uji F)..................................................................50 

c. Uji  Koefisien Determinasi (R! )...............................................51 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ...................................52 

A. Deskripsi Data Hasil Penelitian.........................................................52 

1. Debt to Equity Ratio (DER)..........................................................53 

2. Return on Equity (ROE)................................................................56 



 
 

vii 
 

3. Net Profit Margin (NPM).............................................................59 

4. Earning Per Share (EPS)..............................................................62 

5. Price Earning Ratio (PER)...........................................................65 

6. Harga Saham................................................................................68 

B. Analisis Hasil Penelitian...................................................................69 

1. Hasil Uji Statistik Deskriptif.........................................................69 

2. Hasil Uji Asumsi Klasik...............................................................72 

a. Uji Normalitas.........................................................................72 

b. Uji Multikolinearitas................................................................74 

c. Uji Autokorelasi.......................................................................75 

d. Uji Heteroskedastisitas............................................................75 

3. Analisis Regresi Linier Berganda.................................................76 

4. Uji Hipotesis.................................................................................79 

a. Uji Parsial (uji t).......................................................................79 

b. Uji Simultan (uji F)..................................................................82 

c. Uji  Koefisien Determinasi (R! )...............................................82 

C. Pembahasan.......................................................................................83 

BAB V PENUTUP............................................................................................88 

A. Kesimpulan.......................................................................................88 

B. Implikasi...........................................................................................89 

1. Implikasi Teoritis.........................................................................89 

2. Implikasi Manajerial.....................................................................90 

3. Implikasi Metodelogi...................................................................90 

C. Saran.................................................................................................90 

DAFTAR PUSATAKA  

DAFTAR RIWAYAT HIDUP 

SURAT PERMOHONAN PENELITIAN 

LAMPIRAN-LAMPIRAN 

 

 



 
 

viii 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel II. 1 Hasil Penelitian Terdahulu.............................................................21 

Tabel III. 1 Penentuan Jumlah Sampel Penelitian.............................................39 

Tabel III. 2 Daftar Nama Perusahaan................................................................40 

Tabel III. 3 Operasional Variabel......................................................................44 

Tabel IV. 1 Debt to Equity Ratio (DER)...........................................................53 

Tabel IV. 2 Return on Equity (ROE).................................................................56 

Tabel IV. 3  Net Profit Margin (NPM)...............................................................59 

Tabel IV. 4  Earning Per Share  (EPS)..............................................................62 

Tabel IV. 5  Price Earning Ratio (PER).............................................................65 

Tabel IV. 6 Daftar Harga Saham.......................................................................68 

Tabel IV. 7 Hasil Uji Statistik Deskriptif..........................................................69 

Tabel IV. 8 Hasil Uji Normalitas.......................................................................72 

Tabel IV. 9 Hasil Uji Multikolinearitas.............................................................74 

Tabel IV. 10 Hasil Uji Autokorelasi....................................................................75 

Tabel IV. 11 Hasil Uji Regresi Linier Berganda.................................................76 

Tabel IV. 12 Hasil Uji Parsial..............................................................................79 

Tabel IV. 13 Hasil Uji Simultan..........................................................................81 

Tabel IV. 14 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R! ).............................................82 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

ix 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar II. 1 Kerangka Pemikiran.....................................................................30 

Gambar IV. 1 Hasil Uji Normal Probability Plot................................................73 

Gambar IV. 2 Hasil Uji Heteroskedastisitas........................................................75 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

x 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Perhitungan Debt to Equity Ratio (DER) 

Lampiran 2 Perhitungan Return on Equity (ROE) 

Lampiran 3 Perhitungan Net Profit Margin (NPM) 

Lampiran 4 Perhitungan Earning Per Share (EPS) 

Lampiran 5 Perhitungan Price Earning Ratio (PER) 

Lampiran 6 Daftar Harga Saham 

Lampiran 7 Hasil pengolahan data melalui SPSS Versi 24 

 

 

 



 

1 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Investasi ialah penanaman modal kepada suatu perusahaan ataupun entitas 

bisnis dengan harapan jika perusahaan tersebut menghasilkan laba, maka kita 

sebagai investor dapat memperoleh keuntungan. Tetapi dalam berinvestasi ada 

yang namanya risiko yang harus ditanggung oleh investor apabila perusahaan 

yang diinvestasikanya tersebut mengalami kerugian. Oleh karena itu, sebelum 

berinvestasi kita sebagai investor hendaknya perlu mempelajari perusahaan 

yang bersangkutan, mulai dari makro ekonomi, model bisnis perusahaan 

tersebut, membandingkannya dengan perusahaan kompetitor dan laporan 

keuangan yang mencerminkan kinerja perusahaan tersebut. Dengan 

mempelajari seluk beluk perusahaan kita dapat meminimalisir risiko kerugian 

dalam berinvestasi.  

Berdasarkan waktunya investasi terbagi dalam dua jenis yaitu investasi 

jangka panjang dan investasi jangka pendek. Didalam pasar modal kita dapat  

menemukan salah satu instrumen investasi jangka panjang. Pasar modal ialah 

tempat bertemunya pihak yang membutuhkan dana dan pihak yang kelebihan 

dana. Selain itu beberapa instrumen keuangan jangka panjang yang dapat 

ditemukan dan juga diperjualbelikan dipasar modal antara lain; surat utang 

(obligasi), ekuiti (saham), reksadana, instrumen derivatif dan instrumen 

keuangan lainnya. 
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Bursa Efek Indonesia (BEI) merupakan salah satu pasar modal di 

Indonesia yang memfasilitasi transaksi jual beli saham dari perusahaan yang 

sudah go public. Saham itu sendiri adalah bukti kepemilikan suatu perusahaan. 

Dengan menyertakan modal, investor berhak memperoleh keuntungan atas 

pendapatan perusahaan. Harga saham sangat menarik bagi investor karena 

harga saham cenderung fluktuatif. Perusahaan go public adalah perusahaan 

yang memperjualbelikan sahamnya kepada masyarakat secara terbuka. 

Dalam melakukan analisa saham terhadap suatau perusahaan diperlukan 

laporan keuangan yang nantinya digunakan untuk mengetahui kualitas suatu 

perusahaan. Karena dari laporan keuangan kita dapat melihat kesehatan 

keuangan perusahaan melalui neraca, laporan laba rugi dan cash flow 

perusahaan tersebut. 

Dalam kondisi naik turunnya perekonomian baik secara nasional maupun 

secara internasional perusahaan dituntut untuk dapat beradaptasi dalam situasi 

yang dinamis. Dimana pada tanggal 27 Januari 2022 PT. XL Axiata Tbk 

melakukan penandatangan Perjanjian Jual Beli Bersyarat untuk melakukan 

pengambilalihan terhadap 66.03% saham PT. Link Net Tbk yang dimana 

didalam dunia saham hal ini disebut sebagai corporate action. Dengan telah 

ditandatanganinya Perjanjian Jual Beli Bersyarat tersebut hal ini tentu menjadi 

sentimen positif bagi PT. XL Axiata Tbk sendiri karena apabila suatu 

perusahaan melakukan pengambilalihan saham perusahaan lain maka ada 

indikasi yang memungkinkan terjadi nya kenaikan laba bersih pada laporan 

keuangan yang akan dirilis setelah terjadinya penandatanganan Perjanjian Jual 
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Beli Bersyarat tersebut. Korelasi antara corporate action yang dilakukan oleh 

PT. XL Axiata, Tbk dengan harga saham adalah karena ada indikasi 

meningkatnya laba bersih dari perusahaan yang melakukan akuisisi itu sendiri, 

maka hal tersebut dapat mempengaruhi kenaikan Net Profit Margin, yang 

dimana hal tersebut tentu akan menarik dimata para investor sehingga 

menyebabkan dorongan untuk membeli saham dari perusahaan yang 

mengakuisisi tersebut yang dimana harga saham akan cenderung naik ketika 

banyaknya dorongan beli pada perusahaan tersebut. (www.xlaxiata.co.id). 

Sebagai investor kita bisa melihat peristiwa seperti ini sebagai peluang 

untuk mendapatkan keuntungan. Analisa yang biasa digunakan adalah Top 

Down Analysis yang dimana investor akan melakukan analisa mulai dari 

perkonomian global, perekonomian dalam negeri, model bisnis perusahaan 

yang mendukung dan kemudian memilih perusahaan yang terbaik melalui 

perbandingan kinerja laporan keuangan perusahaan-perusahaan kompetitor, 

sesudah dilakukan analisa kinerja laporan keuangan barulah investor bisa 

memutuskan mana perusahaan terbaik untuk berinvestasi. 

Dalam pasar modal khusus nya Bursa Efek Indonesia, harga saham 

cenderung berfluktuatif dimana banyak hal yang mempengaruhi pergerakan 

harga saham mulai dari kondisi ekonomi secara global, nasional, kebijakan 

pemerintah dan peristiwa tidak terduga yang menyebabkan terjadinya sentimen 

positif dan negatif bagi masing-masing perusahaan disektor nya. Oleh karena 

itu saham adalah salah satu instrumen investasi yang memiliki risiko cukup 

besar namun memberikan keuntungan yang besar juga. Sehingga sebagai 
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investor harus lebih kuat dalam melakukan analisa baik dari segi makro dan 

mikro ekonomi maupun kinerja perusahaan. 

Adapun beberapa penelitian sebelumnya mengenai harga saham namun 

jenis variabel yang diteliti berbeda-beda diantaranya adalah penelitian (Setiadi, 

2021) menggunakan variabel Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On 

Asset, Earning Per Share dan Price Earning Ratio terhadap harga saham. Hasil 

dari penelitian secara parsial kelima variabel tersebut memiliki pengaruh 

terhadap harga saham dan signifikan hanya empat variabel yaitu Current Ratio, 

Return on Aset, Earning Per Share dan Price Earning Ratio Sedangkan secara 

simultan kelima variabel tersebut memiliki pengaruh positif. Penelitian 

(Nainggolan, 2019) menggunakan variabel Earning Per Share, Net Profit 

Margin, Debt to Equity Ratio dan Price Earning Ratio terhadap harga saham. 

Hasil dari penelitian menyatakan bahwa diantara variabel yang digunakan 

secara parsial dan simultan berpengaruh secara signifikan. Penelitian (Ari 

Nuratriningrum, Anggraeini, Yuri Yandhi, 2021) menggunakan variabel 

Earning Per Share dan Price Earning Ratio terhadap harga saham. Hasil dari 

penelitian menyatakan bahwa hanya Earning Per Share yang berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. 

Berdasarkan latar belakang yang penulis jabarkan diatas, maka penulis 

tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “ Pengaruh Debt to Equity 

Ratio, Return on Asset, Net Profit Margin, Earning Per Share dan Price 

Earning Ratio Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Indeks LQ45 

Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021”  
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B. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka identifikasi 

masalah dalam penelitian ini dapat dinyatakan sebagai berikut: 

1. Dalam berinvestasi hendaknya investor perlu mempelajari dan mengerti 

terlebih dahulu saham apa yang akan dibeli melalui analisa fundamental dan 

teknikal. 

2. Sebelum melakukan pembelian terhadap suatu saham investor perlu 

mempertimbangkan apakah saham yang dibeli dapat memberikan 

keuntungan untuk kedepannya dan bagaimana risiko terhadap perusahaan 

yang dibeli sahamnya karena banyak faktor yang mempengaruhi perubahan 

harga saham. 

3. Adanya kecenderungan terhadap pergerakan harga saham pada PT. XL 

Axiata, Tbk ketika melakukan corporate action yaitu melakukan 

penandatangan Perjanjian Jual Beli Bersyarat untuk melakukan 

pengambilalihan terhadap 66.03% saham PT. Link Net, Tbk. 

4. Adanya hasil penelitian sebelumnya dengan variabel rasio serta 

ditemukannya perbedaan hasil penelitian yang diujikan dalam pengaruhnya 

terhadap harga saham. 

 

C. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah yang telah penulis 

uraikan diatas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini dapat dinyatakan 

sebagai berikut : 
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1. Bagaimana pengaruh debt to equity ratio terhadap harga saham? 

2. Bagaimana pengaruh return on equity terhadap harga saham? 

3. Bagaimana pengaruh net profit margin terhadap harga saham? 

4. Bagaimana pengaruh price earning ratio terhadap harga saham? 

5. Bagaimana pengaruh earning per share terhadap harga saham? 

6. Bagaimana pengaruh debt to equity ratio, return on equity, net profit 

margin, earning per share dan price earning ratio terhadap harga saham? 

 

D. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah  dan rumusan masalah 

yang telah penulis uraikan diatas, maka tujuan dalam penelitian ini dapat 

dinyatakan sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio terhadap harga saham? 

2. Untuk mengetahui pengaruh return on equity terhadap harga saham? 

3. Untuk mengetahui pengaruh net profit margin terhadap harga saham? 

4. Untuk mengetahui pengaruh price earning ratio terhadap harga saham? 

5. Untuk mengetahui pengaruh earning per share terhadap harga saham? 

6. Untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio, return on equity, net profit 

margin, earning per share dan price earning ratio terhadap harga saham? 
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E. Manfaat Penelitian 

Sesuai dengan permasalahan dan tujuan yang ditetapkan, manfaat yang 

diharapkan adalah : 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan dalam penelitian 

selanjutnya untuk kalangan akademisi maupun perusahaan dalam rangka 

melakukan penelitian sehubungan dengan rasio keuangan terhadap harga 

saham dan juga diharapkan dapat bermanfaat bagi pihak investor agar 

hendaknya dapat melakukan pertimbangan sebelum melakukan pembelian 

saham dengan menganalisa rasio keuangan suatu perusahaan. 

 

F. Sistematika Penulisan Skripsi 

Sistematika penulisan skripsi terdiri dari 5 (lima) bab dan beberapa sub 

bab. Adapun pembagian bab tersebut adalah sebagai berikut: 

BAB I  : PENDAHULUAN 

Pada bab ini berisi  latar belakang masalah, identifikasi masalah, 

rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan 

sistematika penulisan skripsi. 

BAB II  : LANDASAN TEORI 

Pada bab ini berisi gambaran teori mengenai variabel independen 

serta dependen, hasil penelitian terdahulu, kerangka pemikiran dan 

perumusan hipotesa. 
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BAB III  : METODE PENELITIAN 

Pada bab ini dijabarkan tentang jenis penelitian, objek penelitian, 

jenis dan sumber data, populasi dan sampel, teknik pengumpulan 

data, operasionalisasi variabel penelitian dan teknik analisa data. 

BAB IV  : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Pada bab ini berisi deskripsi data hasil penelitian variabel 

independen dan dependen, analisis hasil penelitian, pengujian 

hipotesis dan pembahasan. 

BAB V  : PENUTUP 

Pada bab ini berisi bagian akhir dari penelitian ini. Seluruh hasil 

hasil dirangkum dalam bab ini. Saran – saran diberikan penulis 

sebagai alternatif dan pengembangan dari hasil penelitian. 
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BAB II 

LANDASAN TEORI 

 

A. Gambaran Umum Teori 

Gambaran teori umum dalam landasan teori ini merupakan pembahasan 

teori – teori menurut para ahli mengenai variabel yang akan diteliti, yaitu debt 

to equity ratio (DER), return on equity (ROE), net profit margin (NPM), 

earning per share (EPS) dan price earning ratio (PER). Maka pada bab ini 

penulis akan mengemukakan gambaran umum dan kerangka penelitian yang 

menunjang penelitian ini. 

 

1. Analisa Laporan Keuangan

a. Pengertian Laporan Keuangan 

Menurut (Kariyoto, 2016) laporan keuangan atau financial statment 

ialah sumber informasi yang sangat penting dimana informasi tersebut 

digunakan untuk melakukan pengambilan keputusan. 

Menurut (Kariyoto, 2016) laporan keuangan suatu perusahaan 

secara umum terdiri dari, yaitu : 

1. Neraca merupakan laporan keuangan yang memberikan informasi 

berupa posisi keuangan suatu perusahaan pada periode tertentu. 

Neraca terbagi menjadi 3 (tiga) bagian yaitu harta, utang dan modal. 

 

 



 

 
 

2. Laporan Laba Rugi 

Laporan laba rugi adalah salah satu laporan keuangan yang 

memberikan informasi bagaimana suatu perusahaan dalam periode 

tertentu menghasilkan keuntungan. 

3. Laporan Perubahan Modal 

Laporan perubahan modal merupakan salah satu laporan keuangan 

yang memberikan informasi terkait perubahan modal pada perusahaan 

dalam periode tertentu. 

4. Laporan Arus Kas 

Laporan arus kas merupakan salah satu laporan keuangan yang 

memberikan informasi tentang keluar masuknya uang kas perusahaan 

pada waktu tertentu, laporan arus kas dijadikan sebagai alat dalam 

melakukan monitoring atau pengawasan bagi perusahaan. 

 

b. Pengertian Analisa Laporan Keuangan 

Menurut (Aznedra & Putra, 2020) agar dapat memahami kondisi 

keuangan suatu perusahaan secara rinci perlu dilakukan analisis terhadap 

laporan keuangan dengan membedah pos-pos pada laporan keuangan 

agar terbagi beberapa informasi yang lebih kecil kemudian menimbang 

korelasinya yang bersifat signifikan atau yang mempunyai arti antara 

satu dengan yang lain berupa data kuantitatif dan data non kuantitatif 

sehingga bisa menjadi acuan dalam pengambilan keputusan yang tepat. 

 



 

 
 

c. Tujuan dan Manfaat Analisa Laporan Keuangan 

Analisis laporan keuangan bertujuan untuk mempelajari kondisi 

perusahaan serta posisi keuangan dari perusahaan tersebut yang dimana 

hasil dari analisis laporan keuangan akan dipilih sebagai acuan dalam 

pengambilan keputusan untuk pemangku kepentingan, yaitu pihak 

manajemen, pihak kreditur, pemasok dan investor.  

Menurut (Yusuf et al., 2021) tujuan dari dilakukannya analisis 

laporan keuangan ialah agar dapat mencari tahu kondisi keuangan 

perusahaan sehingga informasi dari kondisi keuangan perusahaan 

tersebut dapat dijadikan acuan dalam melakukan pengambilan 

keputusan, tujuan lain adalah untuk meyakinkan investor agar kiranya 

investor percaya dengan kinejra keuangan perusahaan sehingga investor 

berani untuk menyertakan modal nya serta dapat digunakan untuk 

mengetahui besaran pajak yang harus dibayarkan kepada pemerintah 

sebagai pemungut pajak. 

Menurut (Kariyoto, 2016) analisa laporan keuangan dapat 

digunakan untuk mengatasi demakrasi yang dimana dapat membantu 

decision makers atau para pengambil keputusan untuk melakukan 

pengambilan keputusan. 

 

 

 

 



 

 
 

2. Analisa Rasio Keuangan 

Menurut (Nainggolan, 2019) rasio keuangan ialah perbandingan antara 

angka-angka yang ter didalam laporan keuangan yang terdiri dari laporan 

laba/rugi serta laporan neraca/posisi keuangan. Tujuan dilakukannya 

analisis rasio keuangan adalah agar dapat mencari tahu kualitas kinerja 

keuangan pada suatu perusahaan baik itu kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba, besarnya laba yang ada dalam setiap per lembar saham, 

dan sejauh mana kemampuan manajemen didalam mengolah aset untuk 

menciptakan keuntungan serta masih banyak beberapa jenis analisis rasio 

keuangan yang dapat dignakan dari angka-angka yang termuat didalam 

laporan keuangan. 

Menurut (Kariyoto, 2016) didalam melakukan analisis kinerja 

keuangan terdapat beberapa rasio yang dapat digunakan antara lain : 

1. Rasio Likuiditas 

Rasio likuiditas merupakan rasio yang mencerminkan korelasi antara kas 

dan aktiva lancar lainnya dengan kewajiban lancar. Perusahaan yang 

memiliki likuiditas yang baik menunjukan sejauh mana kemampuan 

perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka pendeknya. Rasio 

likuiditas terdiri dari current ratio, quick ratio dan cash ratio. 

 

 

 

 



 

 
 

2. Rasio Leverage 

Rasio leverage merupakan rasio yang menunjukan indikasi berapa 

jumlah dana yang dibutuhkan oleh perushaan yang didanai dengan 

kewajiban, baik itu kewajiban jangka pendek maupun jangka panjang. 

Rasio leverage terdiri dari debt ratio dan debt to equity ratio. 

3. Rasio Aktivitas 

Rasio aktivitas adalah rasio yang dijadikan sebagai alat ukur yang dimana 

menunjuka sejauh mana efektivitas perusahaan dalam menggunakan 

sumber daya ekonomi yang dimilikinya. Rasio aktivitas terdiri dari rasio 

perputaran persediaan dan perputaran piutang. 

4. Rasio Laba 

Rasio laba ialah rasio yang berfungsi untuk mengukur sejauh mana 

perusahaan dalam menggunakan penggunaan modal untuk mendapatkan 

laba. Rasio laba terdiri dari gross profit margin, net profit margin, return 

on asset, return on equity, return on investment dan earning per share. 

5. Rasio Penilaian 

Rasio penilaian ialah rasio yang digunakan agar dapat mengetahui sejauh 

mana perusahaan dalam menghasilakn nilai atau value kepada investors 

maupun shareholders. 

 

 

 

 



 

 
 

3. Debt to Equity Ratio (DER) 

Menurut (Kariyoto, 2016) mengatakan bahwa : 

“ debt to equity ratio ialah rasio dengan modal sendiri. Semakin tinggi 

rasio ini berarti modal semakin sedikit dibanding dengan hutangnya” 

Menurut (Kasmir, 2020) mengatakan bahwa : 

“debt to equity ratio adalah rasio yang bertujuan untuk menilai utang 

dengan ekuitas. Rasio ini ini dicari dengan cara membandingkan total 

utang dengan total ekuitas” 

Menurut (Mulatsih & Dewi, 2021) mengatakan bahwa : 

“debt to equity ratio ialah rasio yang mengkomparisi long term 
liabilities atau hutang jangka panjang dengan modal shareholders atau 
pemegang saham yang bertujuan untuk menggambarkan sejauh mana 
modal pemilik dapat menutupi hutang kepada pihak luar perusahaan” 

 

Berdasarkan kutipan diatas dapat disimpulkan bahwa debt to equity 

ratio adalah rasio yang membandingkan antara utang dengan modal. 

Semakin besar hasil persentase rasio ini maka hal ini akan merugikan 

terhadap suatu perusahaan hal ini terjadi karena dimata investor perusahaan 

tersebut akan dipandang kurang sehat dari segi keuangan karena utang yang 

besar yang dimana akan meningkatkan risiko baik kesinambungan 

perusahaan itu sendiri maupun bagi investor. Tetapi hasil yang besar dari 

hasil persentase ini tidak selalu mengindikasikan ketidaksehatan kinerja 

keuangan suatu perusahaan, karena setiap perusahaan mempunyai bisnis 

model yang berbeda-beda. Misal perusahaan yang bergerak dibidang 

konstruksi dimana bisnis yang dijalankan berbasis pada utang. 



 

 
 

Menurut (Kariyoto, 2016) Pengukuran rasio leverage pada penelitian 

ini dapat menggunakan pengukuran total utang dengan ekuitas (debt to 

equity ratio) yang digunakan: 

 

 

4. Return on Equity (ROE) 

Menurut (Kasmir, 2020) mengatakan bahwa : 

“Return on equity ialah rasio untuk menghitung antara laba bersih 
setelah pajak dengan modal sendiri. Hasil perhitungan rasio ini 
menunjukan efisiensi penggunaan modal. Semakin besar hasil rasio ini 
maka akan semakin baik” 
 

Menurut (Avriani et al., 2021) mengatakan bahwa : 

“Return on equity ialah rasio yang memberitahu persentase yang 

didapat dari perhitungan laba bersih apabila bila diukur dari modal 

pemilik” 

 

Berdasarkan kutipan diatas dapat disimpulkan bahwa return on equity 

merupakan rasio yang menghitung sejauh mana suatu perusahaan dapat 

menciptakan keuntungan dari modal sendiri. Semakin besar hasil 

perhitungan dari rasio ini maka hal ini menguntungkan bagi perusahaan 

karena dimata investor perusahaan tersebut dinilai mempunyai manajemen 

yang efisien dalam mengelola modal sendiri untuk menghasilkan 

keuntungan. 

 

  debt to equity ratio = 
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Menurut (Kariyoto, 2016) pengukuran return on equity (ROE) pada 

penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut : 

 

 

5. Net Profit Margin (NPM) 

Menurut (Kariyoto, 2016) mengatakan bahwa : 

“Profit margin adalah kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

keuntungan yang dibandingkan dengan penjualan” 

Menurut (Nainggolan, 2019) mengatakan bahwa : 

“Net profit margin ialah perbandingan antara penjualan dengan laba 

bersih. Rasio ini berfungsi untuk menilai porsi laba bersih dalam setiap 

rupiah penjualan” 

 

Berdasarkan kutipan diatas dapat disimpulkan bahwa Net Profit Margin 

adalah rasio untuk membandingkan keuntungan dengan total keseluruhan 

uang yang dihasilkan perusahaan. Semakin besar hasil perhitungan dari 

rasio ini maka hal ini menguntungkan bagi perusahaan karena dimata 

investor perusahaan tersebut dinilai memiliki kemampuan yang baik dalam 

menghasilkkan keuntungan. 

Menurut (Harahap, 2020) pengukuruan Net Profit Margin (NPM) pada 

penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut : 

  

 

  return on equity =  
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6. Price Earning Ratio (PER) 

Menurut (Kariyoto, 2016) mengatakan bahwa : 

“Price earning ratio adalah rasio untuk menghitung perbandingan 

antara harga saham suatu perusahaan dengan profit yang akan 

didapatkan para pemegang saham” 

Menurut (Nainggolan, 2019) mengatakan bahwa : 

 “Price earning ratio ialah perbandingan antara harga per lembar saham 

dengan Earning per share. Price earning ratio berfungsi agar dapat 

mengetahui harga wajar saham suatu perusahaan” 

 

Dengan melakukan perhitungan antara harga saham perusahaan dengan 

profit yang akan didapatkan oleh para pemegang saham, kita dapat melihat 

growth atau pertumbuhan dari perusahaan itu sendiri, apakah setiap tahun 

nya ada kenaikan persentase dari price earning ratio nya, jika terbukti ada 

kenaikan setiap tahunnya maka dapat dikatakan perusahaan tersebut masih 

memiliki potensi untuk berkembang dalam menjalankan bisnisnya sehingga 

menarik dimata investor, karena bisnis suatu perusahaan yang semakin 

berkembang akan meningkatkan value perusahaan itu sendiri terutama dari 

segi laba yang dimana semakin besar value dari perusahaan tersebut maka 

harga saham cenderung akan bergerak naik. 

 

 

 



 

 
 

Menurut (Kariyoto, 2016) pengukuruan price earning ratio (PER) pada 

penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut : 

 

 

7. Earning Per Share 

Menurut (Kasmir, 2020) mengatakan bahwa : 

“Earning per share ialah rasio yang digunakan untuk menghitung 

sejauh mana kesuksesan manajemen dalam memberikan laba bagi para 

shareholders”  

Menurut (Nainggolan, 2019) mengatakan bahwa : 

“Earning per share ialah perbandingan antara laba bersih per lembar 

saham yang beredar. Rasio ini berfungsi agar dapat menunjukan 

seberapa besar laba yang ada dalam per lembar saham” 

 

Berdasarkan kutipan diatas kita dapat mengetahui apakah perusahaan 

dari tahun ketahunnya masih growth atau tidak. Dengan mengetahui 

keuntungan per lembar saham yang diberikan terhadap para pemegang 

saham tentu apabila dilihat dari tahun sebelumnya sampai periode berjalan 

nilai dari earning per share terus berkembang maka hal tersebut sangat 

menguntungkan bagi perusahaan karena investor dapat melihat potensi 

growth dari perusahaan tersebut. Semakin berkembang perusahaan tersebut 

maka investor akan semakin percaya dengan peusahaan tersebut sehingga 

price earning ratio =  
>$8)$&9$2$8&6$<$?
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apabila banyak investor yang melakukan aksi beli pada saham perusahaan 

tersebut maka harga saham akan cenderung bergerak naik. 

Memilih perusahaan yang berkembang sangat penting bagi investor 

yang ingin melakukan investasi jangka panjang, karena apabila perusahaan 

yang diinvestasikan masih dapat berkembang maka hal tersebut menjadi hal 

yang menguntungkan bagi para investor, didalam dunia saham metode 

investasi ini disebut growth investing dimana investor melakukan investasi 

terhadap perusahaan yang memiliki potensi untuk berkembang dimasa 

depan. 

Menurut (Kariyoto, 2016) pengukuruan earning per share (EPS) pada 

penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut : 

 

 

8. Harga Saham 

a. Pengertian Saham 

Saham merupakan bukti kepemilikan dari suatu badan usaha yang 

sekaligus menjadi bukti penyertaan modal, pihak yang melakukan 

penyertaan modal disebut sebagai investor. Modal yang disetorkan oleh 

investor kemudian akan dikelola oleh pihak manajemen perusahaan 

untuk melakukan kegiatan operasionalnya yang dimana imbah hasil dari 

keuntungan perusahaan akan disebut sebagai dividen yang akan 

dibagikan kepada para pemegang saham.  

 

earning per share =  
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b. Jenis Saham 

Menurut (Al umar & Nur Savitri, 2020) didalam pasar modal 

saham terbagi menjadi 2 jenis, yaitu : 

1. Saham biasa (common stock) ialah surat berharga yang dijual oleh 

suatu perusahaan yang dimana para pemegangnya mempunyai hak 

untuk ikut serta dalam Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS) dan 

Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa (RUPSLB) dan 

mempunyai hak untuk menentukan untuk membeli right issue 

(penjualan saham terbatas) atau tidak. Pemegang saham pada akhir 

periode akan mendapatkan laba berupa deviden. 

2. Saham istimewa (preferred stock), merupakan surat berharga yang 

diperjualbelikan oleh suatu perusahaan yang dimana para 

pemegangnya akan mendapatkan keuntungan pasif berupa deviden 

yang akan didapatkan setiap empat bulan sekali. 

 

c. Harga Saham 

Menurut (Nur’aidawati, 2018) Harga saham ialah alat yang 

bertujuan untuk memproyeksikan laba yang diekspetasikan oleh para 

penanam modal. Secara umum harga saham dapat terpengaruh oleh 

kondisi ekonomi baik global maupun nasional dan pandangan para 

pelaku pasar terhadap kondisi suatu perusahaan. Harga saham terdiri dari 

harga pembukaan (open price), harga tertinggi (high price), harga rendah 

(low price) dan harga penutupan (close price).  



 

 
 

B. Hasil Penlitian Terdahulu 

Berikut adalah beberapa penelitian yang penulis jadikan sebagai referensi 

didalam penelitian ini, antara lain : 

Tabel II. 1 
Hasil Penelitian Terdahulu 

No. 
Nama dan 

Tahun 
Penelitian 

Judul Penelitian 
Variabel 
Penelitian Hasil Penelitian 

1. Srie Nuning 
Mulatsih dan 
Irma Dwi 
Puspita Dewi 

Analisis Pengaruh 
Current Ratio, 
Debt To Equity 
Ratio, Debt To 
Asset Ratio, Return 
On Asset, Return 
On Equity, 
Earning Per Share, 
Price Book Value 
dan Net Profit 
Margin Terhadap 
Harga Saham pada 
perusahaan 
Jakarta Islamic 
Indeks yang 
terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia 
(BEI) periode 
2014-2018 

Y : Harga Saham 
X1 : Current 
Ratio (CR) 
X2 : Debt to 
Equity Ratio 
(DER) 
X3 : Debt to Asset 
Ratio (DAR) 
X4 : Return on 
Asset (ROA) 
X5 : Return on 
Equity (ROE) 
X6 : Earning Per 
Share (EPS) 
X7 : Price Book 
Value (PBV) 
X8 : Net Profit 
Margin (NPM) 

- Current Ratio 
(CR) 
berpengaruh 
signifikan 
positif terhadap 
harga saham. 

- Debt to Equity 
Ratio (DER) 
berpengaruh 
signifikan 
positif terhadap 
harga saham. 

- Debt to Asset 
Ratio (DAR) 
tidak 
berpengaruh 
signifikan 
terhadap harga 
saham. 

- Return on Asset 
(ROA) 
berpengaruh 
signifikan 
positif terhadap 
harga saham. 

- Return on 
Equity (ROE) 
berpengaruh 
signifikan 
positif terhadap 
harga saham. 

- Earning Per 
Share (EPS) 
berpengaruh 



 

 
 

signifikan 
positif terhadap 
harga saham. 

- Price Book 
Value (PBV) 
berpengaruh 
signifikan 
positif terhadap 
harga saham. 

- Net Profit 
Margin (NPM) 
berpengaruh 
signifikan 
positif terhadap 
harga saham. 

2. Dina Avriani, 
Maya Syafriana 
Effendi dan 
Endri Santosa 

Pengaruh DER, 
CR, dan ROE 
Terhadap Harga 
Saham 
(Perusahaan 
Konstruksi 
Tercatat Di BEI 
2012-2018) 

Y : Harga Saham 
X1 : Debt to 
Equity Ratio 
(DER) 
X2 : Current 
Ratio (CR) 
X3 : Return on 
Equity (ROE) 

- Debt to Equity 
Ratio (DER) 
berpengaruh 
Negatif dan 
signifikan 
terhadap Harga 
Saham 

 
- Current Ratio 

(CR) tidak 
berpengaruh 
terhadap Harga 
Saham. 

- Return on 
Equity (ROE) 
berpengaruh 
positif dan 
signifikan 
terhadap Harga 
Saham. 

3. Romaidi Pengaruh Earning 
Per Share, Return 
on Equity, Net 
Profit Margin, 
Debt to Equity 
Ratio Dan Total 
Asset Turn Over 
Terhadap Harga 
Saham Pada 
Perusahaan Food 
And Beverage 

Y : Harga Saham 
X1 : Earning Per 
Share (EPS) 
X2 : Return on 
Equity (ROE) 
X3 : Net Profit 
Margin (NPM) 
X4 : Debt to 
Equity Ratio 
(DER) 

- Earning Per 
Share (EPS) 
berpengaruh 
negative dan 
signifikan 
terhadap harga 
saham. 

- Return on 
Equity (ROE) 
tidak 
berpengaruh 



 

 
 

Yang Terdaftar Di 
BEI Periode 2011 - 
2015 

X5 : Total Asset 
Turn Over 
(TATO) 

terhadap harga 
saham 

- Net Profit 
Margin (NPM) 
berpengaruh 
positif dan 
signifikan 
terhadap harga 
saham 

- Debt to Equity 
Ratio (DER) 
tidak 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham 

- Total Asset 
Turn Over 
(TATO) tidak 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham 

4. Siti 
Nur’Aidawati 

Pengaruh Current 
Ratio (CR), Total 
Asset Turn Over 
(TATO), Debt to 
Equity Ratio 
(DER) Dan Return 
on Asset (ROA)  
Terhadap Harga 
Saham Dan 
Dampaknya 
Terhadap Nilai 
Perusahaan (Studi 
Kasus pada 
Sepuluh Bank 
Terbesar yang 
terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia 
Periode Tahun 
2011 – 2015) 

Y : Harga Saham 
X1 : Current 
Ratio (CR) 
X2 : Total Asset 
Turn Over 
(TATO) 
X3 : Debt to 
Equity Ratio 
(DER) 
X4 : Return on 
Asset (ROA) 

- Current Ratio 
(CR) tidak 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham 

- Total Asset 
Turn Over 
(TATO) tidak 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham 

- Debt to Equity 
Ratio (DER) 
tidak 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham 

- Return on Asset 
(ROA) 
berpengaruh 
terhadap Harga 
Saham. 

- Current Ratio 
(CR), Total 
Asset Turn 



 

 
 

Over (TATO), 
Debt to Equity 
Ratio (DER) 
Dan Return on 
Asset (ROA) 
berpengaruh 
secara simultan 
terhadap Harga 
Saham 

- Terdapat 
pengaruh Harga 
Saham terhadap 
Nilai 
Perusahaan. 

5. Martina Rut 
Utami dan Arif 
Darmawan 

Pengaruh DER, 
ROA, ROE, EPS 
dan MVA   
Terhadap Harga 
Saham Pada Indeks 
Saham Syariah 
Indonesia 

Y : Harga Saham 
X1 : Debt to 
Equity Ratio 
(DER) 
X2 : Return on 
Asset (ROA) 
X3 : Return on 
Equity (ROE) 
X4 : Earning Per 
Share (EPS) 
X5 : Market 
Value Added 
(MVA)  

- Earning Per 
Share (EPS) 
dan Market 
Value Added 
(MVA) secara 
parsial 
berpengaruh 
positif terhadap 
harga saham. 

- Debt to Equity 
Ratio (DER), 
Return on Asset 
(ROA) dan 
Return on 
Equity (ROE) 
secara parsial 
tidak 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham. 

6. Ahmad Ulil 
Albab Al Umar 
Dan Anava 
Salsa Nur 
Savitri 

Analisi Pengaruh 
ROA, ROE, EPS 
Terhadap Harga 
Saham 6 bank 
konvensional di 
Bursa Efek 
Indonesia periode 
2008-2017. 

Y : Harga Saham 
X1 : Return on 
Asset (ROA) 
X2 : Return on 
Equity (ROE) 
X3 : Earning Per 
Share (EPS) 

- Return on Asset 
(ROA) secara 
parsial tidak 
berpengaruh 
signifikan 
terhadap Harga 
Saham. 

- Return on 
Equity (ROE) 
secara parsial 
tidak 
berpengaruh 



 

 
 

signifikan 
terhadap Harga 
Saham. 

- Earning Per 
Share (EPS) 
secara parsial 
berpengaruh 
signifikan 
terhadap Harga 
Saham. 

- Return on Asset 
(ROA), Return 
on Equity 
(ROE), Earning 
Per Share 
(EPS) secara 
simultan 
berpengaruh 
signifikan 
terhadap Harga 
Saham. 
 

7. Arison 
Nainggolan 

Pengaruh EPS, 
ROE, NPM, DER, 
PER Terhadap 
Harga Saham Pada 
Perusahaan 
Perbankan Yang 
Terdaftar Di Bursa 
Efek Indonesia 
Periode 2014-2017 

Y : Harga Saham 
X1 : Earning Per 
Share (EPS) 
X2 : Return on 
Equity (ROE) 
X3 : Net Profit 
Margin (NPM) 
X4 : Debt to 
Equity Ratio 
(DER) 
X5 : Price 
Earning Ratio 
(PER) 

- Earning Per 
Share (EPS) 
secara parsial 
berpengaruh 
signifikan 
terhadap harga 
saham 
perbankan yang 
terdaftar di BEI. 

- Return on 
Equity (ROE) 
secara parsial 
tidak 
berpengaruh 
signifikan 
terhadap harga 
saham 
perbankan yang 
terdaftar di BEI. 

- Net Profit 
Margin (NPM) 
secara parsial 
berpengaruh 
signifikan 



 

 
 

terhadap harga 
saham 
perbankan yang 
terdaftar di BEI. 

- Debt to Equity 
Ratio (DER) 
secara parsial 
berpengaruh 
signifikan 
terhadap harga 
saham 
perbankan yang 
terdaftar di BEI. 

- Price Earning 
Ratio (PER) 
secara parsial 
tidak 
berpengaruh 
signifikan 
terhadap harga 
saham 
perbankan yang 
terdaftar di BEI. 

- Earning Per 
Share (EPS), 
Return on 
Equity (ROE), 
Net Profit 
Margin (NPM), 
Debt to Equity 
Ratio (DER), 
Price Earning 
Ratio (PER) 
secara simultan 
berpengaruh 
signifikan 
terhadap harga 
saham yang 
terdaftar di BEI. 

8. Shintia 
Oktaviani 
Setiadi 

Pengaruh Current 
Ratio, Debt To 
Equity Ratio, 
Return On Asset, 
Earning Per Share 
dan Price Earning 
Ratio Terhadap 

Y : Harga Saham 
X1 : Current 
Rasio (CR) 
X2 : Debt to 
Equity Ratio 
(DER) 

- Current Rasio 
(CR) 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham. 

- Debt To Equity 
Ratio (DER) 



 

 
 

Harga Saham 
Perusahaan Barang 
Konsumsi Sub 
Sektor Farmasi 
Yang Terdaftar 
diBEI 2016 – 2020 

X3 : Return On 
Asset (ROA) 
X4 : Earning Per 
Share (EPS) 
X5 : Price 
Earning Ratio 
(PER) 

tidak 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham. 

- Return On Aset 
(ROA) 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham. 

- Earning Per 
Share (EPS) 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham. 

- Price Earning 
Ratio (PER) 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham. 

- Current Ratio 
(CR), Debt To 
Equity Ratio 
(DER), Return 
On Aset (ROA), 
Earning Per 
Share (EPS), 
Price Earning 
Ratio (PER) 
secara simultan 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham. 

9. Junnei Liuspita 
dan Indra 
Widjaja 

Analisis Faktor-
Faktor Yang 
Mempengaruhi 
Return Saham 
Pada Perusahaan 
Makanan Dan 
Minuman (Food 
And Beverages) 
Yang Terdaftar Di 
Bursa Efek 
Indonesia (BEI) 
Tahun 2015 - 2018 

Y : Harga Saham 
X1 : Return On 
Asset (ROA) 
X2 : Return on 
Equity (ROE) 
X3 : Net Profit 
Margin (NPM) 
X4 : Debt to 
Equity Ratio 
(DER) 
X5 : Earning Per 
Share (EPS) 

- Return On 
Asset (ROA) 
secara parsial 
berpengaruh 
signifikan 
terhadap return 
saham. 

- Return on 
Equity (ROE) 
berpengaruh 
signifikan 
terhadap return 
saham. 



 

 
 

- Net Profit 
Margin (NPM) 
secara parsial 
tidak memiliki 
pengaruh yang 
signifikan. 

- Debt to Equity 
Ratio (DER) 
secara parsial 
tidak memiliki 
pengaruh yang 
signifikan. 

- Earning Per 
Share (EPS) 
secara parsial 
tidak memiliki 
pengaruh yang 
signifikan. 

 
 

10. Yuli Kurnia F 
dan Bisma 
Ariyanto 

Analisis Pengaruh 
Kinerja Keuangan 
Terhadap Harga 
Saham Pada 
Perusahaan 
Wholesale And 
Retail Trade Yang 
Terdaftar Di Bursa 
Efek Indonesia 
(BEI) Tahun 2011 
– 2016 

Y : Harga Saham 
X1 : Earning Per 
Share (EPS) 
X2 : Return On 
Asset (ROA) 
X3 : Return on 
Equity (ROE) 
X4 : Net Profit 
Margin (NPM) 
X5 : Debt to Asset 
Ratio (DAR) 
X6 : Debt to 
Equity Ratio 
(DER) 

- Earning Per 
Share (EPS) 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham 
perusahaan. 

- Return On 
Asset (ROA) 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham 
perusahaan. 

- Return on 
Equity (ROE) 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham 
perusahaan. 

- Net Profit 
Margin (NPM) 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham 
perusahaan. 

 



 

 
 

- Debt to Asset 
Ratio (DAR) 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham 
perusahaan. 

- Debt to Equity 
Ratio (DER) 
tidak 
berpengaruh 
terhadap harga 
saham 
perusahaan.  

11. Ari 
Nuratriningrum, 
Anggraeni, 
Yuriyandhi, 
Pricillia 
Dwiwahyuni 
dan Novita Sari 

Faktor-Faktor 
Yang 
Mempengaruhi 
Harga Saham 
Perusahaan Yang 
Terdaftar Di BEI 

Y : Harga Saham 
X1 : Earning Per 
Share (EPS) 
X2 : Price 
Earning Ratio 
(PER) 
 

- Earning Per 
Share (EPS) 
berpengaruh 
signifikan 
terhadap harga 
saham 
perusahaan. 

- Price Earning 
Ratio (PER) 
tidak 
berpengaruh 
signifikan 
terhadap harga 
saham. 

Sumber : Penelitian Sebelumnya 

 

C. Kerangka Pemikiran 

Pada pembahasan sebelumnya penelitian ini menggunakan beberapa rasio 

keuangan sebagai variabel untuk menguji dan mengetahui apakah berpengaruh 

terhadap harga saham. Penelitian ini menggunakan variabel independen dan 

variabel dependen. Variabel independen terdiri dari Debt to Equity Ratio 

(DER), Return on Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM), Price Earning 

Ratio (PER) dan Earning Per Share (EPS) sedangkan variabel dependen ialah 

harga saham. Sehingga dibentuklah kerangka pemikiran dibawah ini : 



 

 
 

Gambar II. 1 
Kerangka Pemikiran 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber : Olahan Sendiri 

 

D. Perumusan Hipotesa 

Hipotesis adalah hasil dari jawaban sementara dimana jawaban yang ada 

belum tentu terbukti kebenarannya. Oleh karena itu didalam penelitian ini akan 

dibuktikan bahwa apakah jawaban sementara tersebut dapat terbukti 

kebenarannya. Dalam hal ini hipotesis yang akan diuji antara lain, Debt to 

Equity Ratio (DER), Return on Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM), Price 

Earning Ratio (PER) dan Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham. 

debt to equity ratio 
(X1) 

return on equity 
(X2) 

net profit margin 
(X3) 

earning per share 
(X4) 

price earning ratio 
(X5) 

Harga Saham 
(Y) 

H1 

H2 

H3 

H4 

H5 

H6 



 

 
 

1. Pengaruh debt to equity ratio terhadap Harga Saham 

Penelitian (Mulatsih & Dewi, 2021) membahas Pengaruh current ratio, 

debt to equity ratio, debt to asset ratio, return on asset, return on equity, 

earning per share, price book value dan net profit margin Terhadap Harga 

Saham pada perusahaan Jakarta Islamic Indeks yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2014-2018 salah satu variabel yang digunakan 

yaitu Debt To Equity Ratio berpengaruh terhadap harga saham. 

Sedangkan hasil penelitian berbeda ditemukan pada penelitian (Setiadi, 

2021) yang membahas Pengaruh current ratio, debt to equity ratio, return 

on asset, earning per share dan price earning ratio Terhadap Harga Saham 

Perusahaan Barang Konsumsi Sub Sektor Farmasi Yang Terdaftar di BEI 

2016 – 2020 salah satu variabel yang digunakan yaitu debt to equity ratio 

tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Berdasarkan uraian tersebut, maka hipotesis yang diajukan dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

H1 : debt to equity ratio berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

2. Pengaruh return on equity terhadap Harga Saham 

Penelitian (Avriani et al., 2021) membahas Pengaruh debt to equity 

ratio, current ratio dan return on equity Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Konstruksi Tercatat Di BEI 2012-2018 salah satu variabel yang 

digunakan yaitu return on equity berpengaruh terhadap harga saham. 

Sedangkan hasil penelitian berbeda ditemukan pada penelitian (Utami 

& Darmawan, 2018) yang membahas Pengaruh debt to equity ratio, return 

on asset, return on equity, earning per share dan market value added 

Terhadap Harga Saham Pada Indeks Saham Syariah Indonesia salah satu 

variabel yang digunakan yaitu return on equity tidak berpengaruh terhadap 

harga saham. 

Berdasarkan uraian tersebut, maka hipotesis yang diajukan dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

H2 : return on equity berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

 

3. Pengaruh net profit margin terhadap Harga Saham 

Penelitian (Nainggolan, 2019) membahas Pengaruh earning per share, 

return on equity, net profit margin, debt to equity ratio, price earning ratio 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2017 salah satu variabel yang 

digunakan yaitu net profit margin berpengaruh terhadap harga saham. 

 

 



 

 
 

Sedangkan hasil penelitian berbeda ditemukan pada penelitian 

(Liuspita & Widjaja, 2021) yang membahas Analisis Faktor-Faktor Yang 

Mempengaruhi Return Saham Pada Perusahaan Makanan Dan Minuman 

(Food And Beverages) Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Tahun 2015 - 2018 salah satu variabel yang digunakan yaitu net profit 

margin tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Berdasarkan uraian tersebut, maka hipotesis yang diajukan dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

H3 : net profit margin berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

 

4. Pengaruh price earning ratio terhadap Harga Saham 

Penelitian (Ari Nuratriningrum, Anggraeini, Yuri Yandhi, 2021) 

membahas Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Harga Saham Perusahaan 

Yang Terdaftar Di BEI salah satu variabel yang digunakan yaitu Price 

Earning Ratio berpengaruh terhadap harga saham. 

Penelitian (Nainggolan, 2019) membahas Pengaruh earning per share, 

return on equity, net profit margin, debt to equity ratio, price earning ratio 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2017 salah satu variabel yang 

digunakan yaitu price earning ratio tidak berpengaruh terhadap harga 

saham. 

 



 

 
 

Berdasarkan uraian tersebut, maka hipotesis yang diajukan dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

H4 : price earning ratio berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

 

5. Pengaruh earning per share terhadap Harga Saham 

Penelitian (Setiadi, 2021) membahas Pengaruh current ratio, debt to 

equity ratio, return on asset, earning per share dan price earning ratio 

Terhadap Harga Saham Perusahaan Barang Konsumsi Sub Sektor Farmasi 

Yang Terdaftar di BEI 2016 – 2020 salah satu variabel yang digunakan yaitu 

earning per share berpengaruh terhadap harga saham. 

Penelitian (Liuspita & Widjaja, 2021) yang membahas Analisis Faktor-

Faktor Yang Mempengaruhi Return Saham Pada Perusahaan Makanan Dan 

Minuman (food and beverages) Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) Tahun 2015 - 2018 salah satu variabel yang digunakan yaitu earning 

per share tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Berdasarkan uraian tersebut, maka hipotesis yang diajukan dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

H5 :  earning per share berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

 

 

 

 

 



 

 
 

6. Pengaruh debt to equity ratio, return on equity, net profit margin, price 

earning ratio dan earning per share terhadap harga saham 

Berdasarkan penjelasan yang sudah dipaparkan sebelumnya maka 

disimpulkan bahwa, kelima variabel independen diduga memiliki pengaruh 

kepada harga saham. Sehingga dapat diduga bahwa jika beberapa variabel 

tersebut dilakukan pengujian secara bersamaan kepada variabel dependen 

maka hasil yang diperoleh akan berpengaruh, oleh karena itu dapat 

disimpulkan bahwa debt to equity ratio, return on equity, net profit margin, 

price earning ratio dan earning per share dapat berpengaruh terhadap harga 

saham. 

H6 : Secara Simultan debt to equity ratio, return on equity, net profit 

margin, price earning ratio dan earning per share berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

 

A. Jenis Penelitian 

Dalam penelitian ini, penulis menggunakan jenis penelitian data 

kuantitatif. Data kuantitatif ialah penelitian yang menggunakan data berupa 

angka yang dapat diukur dan diuji dengan metode statistik yang bertujuan 

untuk mengetahui tingkat objektivitas dan keakuratannya. Dalam penelitian ini 

penulis menggunakan data sekunder yang didapat dari laporan keuangan 

tahunan perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode tahun 2017-2021. 

 

B. Objek Penelitian 

Dalam penelitian ini, objek yang penulis gunakan adalah laporan keuangan 

tahunan perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode tahun 2017-2021. Dalam melakukan penelitian ini penulis 

menggunakan 10 perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Adapun beberapa faktor yang diuji pengaruhnya terhadap 

harga saham terdiri dari 5 variabel bebas yaitu, debt to equity ratio (DER), 

return on Equity (ROE), net profit margin (NPM), earning per share (EPS) 

dan price earning ratio (PER). 

 

 



 

 
 

C. Jenis dan Sumber Data 

Jenis data yang penulis gunakan didalam penelitian ini ialah data 

kuantitatif dan data sekunder. Alasan mengapa penulis menggunakan data 

sekunder karena data yang dibutuhkan dapat diperoleh dengan mudah melalui 

sumber yang terpercaya melalui perantara dalam bentuk dokumen tertulis 

sehingga data yang dibutuhkan tidak secara langsung diperoleh dari sumber 

pertama dengan hasil laporan keuangan yang sudah diaudit. Dalam penelitian 

ini penulis mengambil data sekunder yang bersumber dari situs resmi 

perusahaan dan laman website Bursa Efek Indonesia. 

 

D. Populasi dan Sampel Penelitian 

1. Populasi Penelitian 

Menurut (Sugiyono, 2017) Populasi merupakan wilayah generalisasi 

yang terdiri dari obyek/subyek yang dimana mempunyai karakteristik dan 

kualitas tertentu yand ditentukan oleh peneliti untuk dipelajari kemudian 

mengambil kesimpulan. 

Populasi yang penulis gunakan dalam penelitian ini berjumlah 

sebanyak 45 perusahaan yang diambil dari perusahaan indeks LQ45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

 

 

 

 



 

 
 

2. Sampel Penelitian 

Menurut (Sugiyono, 2017) Sampel ialah bagian yang memiliki 

karkateristik dari jumlah populasi tersebut. 

Penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling yaitu dengan 

peraturan penentuan sampel berdasarkan ketentuan penulis. Karena adanya 

keterbatasan waktu dan tenaga maka penulis menetapkan 10 perusahaan 

indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 

2017-2021 dengan masing-masing periode selama 5 tahun yang sesuai 

dengan ketentuan penelitian. 

Berdasarkan sampel yang sudah ditetapkan diatas, dapat memenuhi 

kriteria sebagai berikuut : 

1. Perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar berturut-turut di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada tahun 2017-2021. 

2. Perusahaan yang menyajikan informasi keuangan lengkap dalam laporan 

keuangan terkait variabel yang diteliti di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama tahun 2017-2021. 

3. Perusahaan indeks LQ45 yang tidak mengalami kerugian selama tahun 

2017-2021. 

4. Perusahaan indeks LQ45 yang menggunakan satuan dalam bentuk 

rupiah. 

 

 

 



 

 
 

Tabel III. 1 

Penentuan Jumlah Sampel Penelitian 

No. Kriteria 
Jumlah 

Perusahaan 

1. 

Perusahaan Indeks LQ45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2017-2021 

45 

2. 

Dikurang perusahaan yang 

delisting dari indeks LQ45 periode 

2017-2021 

(18) 

3. 
Dikurang perusahaan  indeks 

LQ45 yang mengalami kerugian 
(1) 

4. 

Dikurang perusahaan indeks 

LQ45 yang tidak menyajikan 

laporan keuangan dalam satuan 

rupiah 

(3) 

Jumlah Perusahaan Sampel 23 

Jumlah Data Outlier (13) 

Total Perusahaan Populasi 10 

Total Sampel yang diteliti selama periode 

2017-2021 (10 X 5) 
50 

Sumber : Data Olahan Sendiri 

 

 

 

 

 



 

 
 

Tabel III. 2 

Daftar nama perusahaan : 

No. Kode Emiten Nama Perusahaan 

1. AKRA PT. AKR Corporindo, Tbk 

2. ASII PT. Astra International, Tbk 

3. BBNI PT. Bank Negara Indonesia, Tbk 

4. BBRI PT. Bank Rakyat Indonesia, Tbk 

5. BMRI PT. Bank Mandiri, Tbk 

6. ICBP PT. Indofood CBP Sukses Makmur, Tbk 

7. KLBF PT. Kalbe Farma, Tbk 

8. MNCN PT. Media Nusantara Citra, Tbk 

9. PTPP PT. PP, Tbk 

10. SMGR PT. Semen Indonesia, Tbk 

Sumber : Data Olahan Sendiri 

 

E. Teknik Pengumpulan Data 

Pada penelitian kali ini penulis menggunakan penlitian kuantitatif dimana 

berisikan data-data berupa angka yang akan diolah, dengan data yang diperoleh 

dari Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan 2 

metode, yaitu metode kepustakaan dan metode dokumentasi sebagai sumber 

informasi yang akurat. 

 



 

 
 

Metode kepustakaan sendiri merupakan teknik pengumpulan data yang 

dimana data diperoleh melalui buku, jurnal, berita maupun sumber lainnya 

yang sesuai dengan topik penelitian yang diambil, sedangkan metode 

dokuementasi ialah teknik pengambilan data laporan keuangan perusahaan 

yang dapat diakses melalui website resmi Bursa Efek Indonesia (BEI). 

 

F. Operasionalisasi Variabel Penelitian 

Adapun beberapa variabel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu, 

variabel independen dan variabel dependen. Variabel independen ialah variabel 

yang dapat mempengaruhi variabel lainnya, didalam penelitian ini variabel 

independennya antara lain Debt to Equity Ratio (DER), Return on Equity 

(ROE), Net Profit Margin (NPM), Earning Per Share (EPS) dan Price Earning 

Ratio (PER). Sedangkan variabel dependen ialah variabel yang dapat 

dipengaruhi oleh variabel lain, dalam penelitian ini variabel dependennya ialah 

harga saham. 

 

1. Variabel Independen (X) 

Variabel yang dapat mempengaruhi variabel lainnya sehingga dapat 

menjadi sebab perubahan pada variabe dependen. 

1. Debt to Equity Ratio (DER)

Debt to Equity Ratio adalah rasio yang membandingkan antara utang 

dengan modal dimana rasio ini mengukur sejauh mana modal dapat 

menutupi utang perusahaan. Jika semakin besar rasio ini maka dapat 



 

 
 

dikatakan perusahaan tersebut kurang sehat karena meiliki utang yang 

cukup besar. Debt to Equity Ratio dapat dirumuskan sebagai berikut : 

 

 

2. Return on Equity (ROE) 

Return on Equity adalah rasio yang bertujuan untuk mengukur 

sejauh mana perusahaan dapat menghasilkan laba dari modal yang 

dimiliki. Semakin besar hasil yang didapatkan maka mencerminkan 

bahwa perusahaan tersebut mempunyai kemampan yang baik dalam 

mengelola modal perusahaan untuk menghasilkan laba. Return on Equity 

dapat dirumuskan sebagai berikut : 

 

 

3. Net Profit Margin (NPM) 

Net Profit Margin ialah rasio keuangan yang memperhitungkan 

antara keuntungan dengan total keseluruhan uang yang dihasilkan oleh 

suatu perusahaan. Semakin besar hasil yang didapatkan maka hal ini 

mencerminkan bahwa perusahaan tersebut mempunyai kemampuan yang 

baik dalam menghasilakan keuntungan. Net Profit Margin dapat 

dijabarkan sebagai berikut : 
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4. Earning Per Share (EPS) 

Earning Per Share adalah rasio yang mengukur kemampuan 

perusahaan untuk menghasilakan keuntungan per lembar saham bagi 

para pemegang saham. Dimana jika tiap tahunnya hasil dari Earning Per 

Share selalu mengalami kenaikan maka dapat dikatakan bahwa 

perusahaan tersebut masih dapat berkembang. Earning Per Share dapat 

dirumuskan sebagai berikut : 

 

 

5. Price Earning Ratio (PER) 

Price Earning Ratio adalah rasio yang membandingkan antara harga 

saham perusahaan dengan keuntungan yang didapatkan oleh pemegang 

saham. Dari rasio ini dapat mencerminkan apakah perusahaan tersebut 

mengalami pertumbuhan atau tidak yang dapat dilihat dari kenaikan 

persentase Price Earning Ratio nya. Price Earning Ratio dapat 

dirumuskan sebagai berikut : 
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2. Variabel Dependen (Y) 

Variabel Dependen ialah variabel yang dapat dipengaruhi oleh variabel 

lainnya. Variabel dependen yang digunakan penulis didalam penelitian ini 

ialah harga saham. Harga saham merupakan nilai lembar persaham yang 

diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia (BEI). Pergerakan harga saham 

sendiri sangat fluktuatif dimana dapat berubah-ubah karena adanya 

transaksi jual beli antara pelaku pasar. 

Tabel III. 3 

Operasional Variabel 

No. Variabel Indikator Skala Sumber 

1. 
Debt to Equity 

Ratio (X1) 
DER = 

!"#$%&'#$()&*&+,,-

!"#$%&./01#$2
 Rasio 

Laporan 

Keuangan 

2. 
Return on 

Equity (X2) 
ROE = 

.&3&!&*&+,,-

4"5$%&67(5181
 Rasio 

Laporan 

Keuangan 

3. 
Net Profit 

Margin (X3) 
NPM = 

97(5$:$#$(&;7821<

97(=0$%$(
 Rasio 

Laporan 

Keuangan 

4. 
Earning Per 

Share (X4) 
EPS = 

.&3&!

B0?%$<&@7?A$8&6$<$?
 Rasio 

Laporan 

Keuangan 

5. 
Price Earning 

Ratio (X5) 
PER= 

>$8)$&9$2$8&6$<$?

@$A$&978&@7?A$8&6$<$?
 Rasio 

Laporan 

Keuangan 

6. 
Harga Saham 

(Y) 

Harga Saham penutupan 

akhir tahun 
Rasio 

Bursa Efek 

Indonesia 

Sumber : Data Olahan Sendiri 

 

 

 



 

 
 

G. Teknik dan Analisis Data 

Pada penelitian ini, peneliti menggunakan software statistic yaitu SPSS 

versi 24 (statistic package for social science) yang bertujuan agar dapat 

mengolah data variabel yang diteliti. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

apakah hipotesis yang diajukan sebelumnya terbukti benar atau tidaknya 

sehingga dapat diperoleh pengaruh Debt to Equity Ratio (DER), Return on 

Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM),  Earning Per Share (EPS) dan Price 

Earning Ratio (PER) terhadap harga saham. 

1. Statistik Deskriptif  

Statistik Deskriptif ialah statistik yang digunakan untuk menganalisis 

dan mendeskripsikan data yang sudah dihimpun tanpa bermaksud untuk 

membuat kesimpulan yang umum diterapkan. Statistik deskriptif dapat 

digambarkan sebagai bagian dari statistik (rata-rata (mean), standar deviasi 

(standard deviation), maksimum (max), dan minimum (min)) yang melihat 

bagaimana data dikumpulkan dan disajikan agar dapat dipahami. 

2. Uji Asumsi Klasik 

Menurut (Parameswari, 2018) merupakan suatu uji kualitas data yang 

dilakukan sebelum dilakukannya pengujian regresi linear berganda. 

Pengujian asumsi klasik bertujuan untuk mengetahui dan menguji 

kelayakan atas model regresi yang digunakan dalam penelitian ini.  

Uji asumsi klasik bertujuan agar dapat mengetahui ada atau tidaknya 

uji normalitas, uji multikolinearitas, uji autokorelasi dan uji 

heteroskedastisitas pada model regresi.  



 

 
 

a. Uji Normalitas 

Uji normalitas digunakan untuk mengetahui apakah dalam suatu 

model regresi variabel pengganggu (residual) terdistribusi secara 

normal. Model regresi dikatakan baik apabila memiliki nilai residual 

yang berdistribusi normal atau mendekati normal. Dalam penelitian ini 

peneliti menggunakan uji One Sample Kolmogorov Smirnov, yang 

dijadikan acuan untuk mengambil keputusan : 

1. Apabila nilai signifikan dari uji K-S > 0.05 maka data residual 

berdistribusi normal. 

2. Apabila nilai signifikan dari uji K-S < 0.05 maka data residual tidak 

berdistribusi normal. 

 

b. Uji Multikolinearitas 

Uji multikolinearitas digunakan agar dapat mengetahui apakah 

model regresi terjadi korelasi atau tidak antar variabel bebas (variabel 

independent). Model regresi dikatakan baik, apabila tidak terjadi 

korelasi sempurna atau mendekati sempurna diantara variabel 

bebasnya. 

Kriteria untuk menentukan apakah nilai tolerance dan variance 

inflation factor (VIF) pada model regresi. 

1. Apabila nilai tolerance > 0.10 maka tidak terdapat multikolinearitas, 

jika nilai tolerance < 0.10 maka terdapat multikolinearitas. 



 

 
 

2. Apabila VIF < 10, berarti tidak terdapat multikolinearitas, jika VIF 

> 10 maka terdapat multikolinearitas dalam data. 

 

c. Uji Autokorelasi 

Uji autokorelasi digunakan agar dapat mengetahui apakah didalam 

model regresi linear terdapat korelasi antara kesalahan pengganggu 

pada periode saat ini (t) dengan periode sebelumnya (t-1). Apabila 

ditemukan adanya korelasi maka ada masalah dalam autokorelasi. 

Model Regresi yang baik seharusnya tidak terdapat autokorelasi. 

Metode pengujian menggunakan uji durbin-waston (DW test) dengan 

pengambilan keputusan pada uji durbin waston sebagai berikut : 

1. Jika DU < DW < 4-DU maka Ho diterima, artinya tidak terjadi 

autokorelasi. 

2. Jika DW < DL atau DW > 4-DL maka Ho ditolak, artinya terjadi 

autokorelasi. 

3. DL < DW < DU atau 4-DU < DW < 4-DL, artinya tidak ada 

kepastian atau kesimpulan yang pasti. 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

d. Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas dilakukan untuk mengetahui apakah dalam 

model regresi terjadi varian residual yang tidak sama pada semua 

pengamatan didalam model regresi. Model regresi yang baik 

seharusnya tidak terjadi heteroskedastisitas. Cara untuk melihat ada 

atau tidaknya heteroskedastisitas adalah dengan melihat scatter plot. 

Model regresi yang tidak terjadi heteroskedastisitas harus memenuhi 

syarat sebagai berikut : 

1. Jika ada pola tertentu, seperti titik-titik yang ada membentuk suatu 

pola tertentu yang teratur (bergelombang, melebar kemudian 

menyempit) maka terjadi heterokedastisitas. 

2. Jika tidak ada pola yang jelas, seperti titik-titik menyebar diatas dan 

dibawah angka 0 pada sumbu Y, maka tidak terjadi 

heterokedastisitas. 

 

3. Analisis Regresi Linier Berganda 

Analisa regresi linier berganda bertujuan untuk mengetahui sejauh 

mana variabel independen yaitu Debt to Equity Ratio (DER), Return on 

Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM), Price Earning Ratio (PER) dan 

Earning Per Share (EPS) berpengaruh terhadap variabel dependen yaitu 

harga saham. Sehingga analisis regresi linier berganda dapat dirumuskan 

sebagai berikut : 

 



 

 
 

 Y = a+b1X1+b2X2+b3X3+b4X4+b5X5+e 

 Keterangan : 

 Y = Harga Saham 

 a = konstanta 

 X1 = Debt to Equity Ratio (DER) 

 X2 = Return on Equity (ROE) 

 X3 = Net Profit Margin (NPM) 

 X4 = Price Earning Ratio (PER) 

 X5 = Earning Per Share (EPS) 

 b1, b2, b3, b4, b5 = koefisien regresi  

 e = Error atau variabel pengganggu

 

4. Pengujian Hipotesis 

Pengujian hipotesis adalah pengujian yang dilakukan terhadap suatu 

pernyataan yang diajukan sehingga dapat memudahkan dalam pengambilan 

keputusan. Tujuan dilakukannya uji hipotesis adalah untuk memutuskan 

apakah hipotesis yang diuji ditolak atau diterima kebenaran dari pernyataan 

yang dibuat. 

 

a. Uji Parsial (uji t) 

Uji parsial (uji t) bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari masing-

masing variabel independen terhadap variabel dependen. Untuk menguji 

hipotesis melalui uji statistik t menggunakan kriteria sebagai berikut : 



 

 
 

1. Jika thitung > ttabel, maka Ho ditolak Ha diterima. Hal ini menunjukkan 

bahwa variabel independen secara parsial berpengaruh signifikan 

terhadap variabel independen. 

2. Jika thitung < ttabel, maka Ho diterima Ha ditolak. Hal ini menunjukkan 

bahwa variabel independen secara parsial tidak berpengaruh 

signifikan terhadap variabel independen. 

Atau  

1. Jika thitung < ! = 5%, maka Ho ditolak Ha diterima. Hal ini 

menunjukkan bahwa variabel independen secara parsial berpengaruh 

signifikan terhadap variabel independen. 

2. Jika thitung > ! = 5%, maka Ho ditolak Ha diterima. Hal ini 

menunjukkan bahwa variabel independen secara parsial berpengaruh 

signifikan terhadap variabel independen. 

 

b. Uji Simultan (uji F) 

Uji simultan (uji f) bertujuan agar dapat mengetahui pengaruh dari 

variabel independen secara bersama-sama atau simultan terhadap 

variabel dependen. Agar dapat menguji hipotesis melalui uji statistik f 

menggunakan beberapa kriteria, antara lain : 

1. Jika fhitung > ftabel, maka Ho ditolak dan Ha diterima. Hal ini 

menunjukkan bahwa variabel independen secara bersama-sama 

berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen. 



 

 
 

2. Jika fhitung < ftabel, maka Ho diterima dan Ha ditolak. Hal ini 

menunjukkan bahwa variabel independen secara bersama-sama 

tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen. 

Atau 

1. Jika nilai signifikan < ! = 5% , maka Ho ditolak dan Ha diterima. 

Hal ini menunjukkan bahwa variabel independen secara bersama-

sama berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen. 

2. Jika nilai signifikan > ! = 5%, maka Ho diterima dan Ha ditolak. Hal 

ini menunjukkan bahwa variabel independen secara bersama-sama 

tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen. 

 

c. Uji Koefisien Determinasi (CD) 

Uji koefisien determinasi digunakan untuk mengukur kemampuan 

model regresi dalam menjelaskan variabel dependen. Menurut 

(Parameswari, 2018) Adjusted (RE) mencerminkan korelasi yang 

digunakan untuk mengetahui ada tidaknya hubungan antara variabel 

independen dengan variabel dependen. Jika koefisien determinasi 

mendekati satu, hal ini menunjukkan bahwa variabel independen (X) 

berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen (Y). Apabila nilai 

koefisien determinasi semakin mendekati nol, maka pengaruh yang 

diberikan variabel independen (X) kecil terhadap variabel dependen (Y). 


