
 

 

BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

 

Penelitian ini meneliti tentang pengaruh Leverage, Tunneling Incentive 

dan Intangibel Assets terhadap Keputusan Transfer Pricing. Variabel 

dependen yang digunakan adalah Transfer Pricing, sedangkan variabel 

independen yang digunakan Leverage, Tunneling Incentive dan Intangibel 

Assets. Analisis dilakukan dengan menggunakan analisis Deskriptif, Asumsi 

Klasik dan Pengujian Hipotesa dengan program Statistical Package for Social 

Sciences (SPSS) versi 26. Data sampel perusahaan sebanyak 40 pengamatan 

perusahan Food and Baverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2016-2020. 

Berdasarkan analisis penelitian yang dilakukan, dapat ditarik 

kesimpulan sebagai berikut : 

1) Pada pengujian simultan variabel Leverage, Tunneling Incentive, dan 

Intangibel Assets tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Transfer 

Pricing pada perusahaan Food and Baverage periode 2016-2020. 

2) Pada Uji parsial variabel Leverage memiliki pengaruh terhadap Keputusan 

 

Transfer Pricing pada perusahaan Food and Baverage periode 2016-2020. 
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3) Pada Uji parsial variabel Tunneling Incentive tidak memiliki pengaruh 

terhadap Keputusan Transfer Pricing pada perusahaan Food and Baverage 

periode 2016-2020. 

4) Pada Uji parsial variabel Intangibel Assets tidak memiliki pengaruh terhadap 

Keputusan Transfer Pricing pada perusahaan Food and Baverage periode 

2016-2020. 

 
 

B. Implikasi 

 

1. Implikasi Teoritis 

 

Implikasi berdasarkan penelitian ini yaitu pengambilan keputusan 

untuk melakukan Transfer Pricing seluruh perusahaan yang memiliki 

laba tinggi akan mengambil keputusan untuk yang namanya melakukan 

Transfer pricing untuk yang Namanya mengurangi beban dalam 

membayarkan pajaknya dan pemerintah juga telah menetapkan peraturan 

yang mengatur agar seluruh perusahaan agar tidak melakukan Tindakan 

Transfer Pricing secara berlebihan yang akan mengakibtkan penurunan 

pendapatan negara dan sangat disayangkan perusahaan yang melakukan 

tindakan Transfer Pricing tidak mamatuhi yang namanya peraturan yang 

telah di tetapkan dan oleh karena itu perusahaan melakukan berbagai cara 

sehingga tidak dapat terlihat dengan cara mengahlikan dengan seluruh 

biaya dan assets di biayai oleh hutang dan mengalihkan assetsnya dan 

juga melakukan kecurangan dalam membagikan pendapatan. Pengaruh 

Leverage, Tunneling Incentive dan Intangibel Assets dianggap menjadi 
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salah satu faktor yang menyebabkan keputusan Transfer Pricing. Dalam 

penelitian ini membuktikan dan Tunneling Incentive Intangibel Assets 

tidak mempengaruhi keputusan Transfer Pricing sedangkan Leverage 

mempengaruhi keputusan Transfer Pricing. 

2. Implikasi Manajerial 

 

Dengan adanya penelitian ini diharapkan bagi perusahaan agar 

dapat memahami gambaran mengenai alasan-alasan dibalik terjadinya 

mengambil keputusan Transfer Pricing yang dilakukan oleh perusahaan 

sehingga dapat dijadikan masukan dalam melakukan pengurangan beban 

pajak yang harus dibayarkan. 

3. Implikasi Metodologi 

 

Dalam penelitian ini menggunakan analisis analisis Deskriptif, 

Asumsi Klasik dan Pengujian Hipotesa dalam program aplikasi Statistical 

Package for Social Sciences (SPSS) versi 26 untuk menganalisis 

pengaruh variabel Leverage, Tunneling Incentive Intangibel Assets 

terhadap keputusan Transfer Pricing dengan jumlah sampel perusahaan 

yaitu 8 perusahaan dan tahun pengamatan sampel yaitu selama 5 tahun 

pengamatan dan untuk jumlah data pengamatan yang digunakan 

sebanyak 40. 

 
 

C. Keterbatasan Penelitian 

 

Adapun keterbatasan penelitian dalam penelitian ini yaitu sebagai berikut: 

 

1) Sampel yang digunakan dalam penelitian ini hanya 1 jenis perusahaan 
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Food and Baverage saja, sehingga tidak dapat memberikan hasil temuan 

untuk seluruh perusahaan go public yang terdaftar pada Bursa Efek 

Indonesia. 

2) Periode penelitian ini hanya meneliti 5 tahun yaitu dari tahun 2016 sampai 

dengan tahun 2020, periode yang terbatas tersebut tentunya mempengaruhi 

hasil pengujian penelitian ini. 

3) Besarnya nilai koefisien determinasi hanya sebesar 17,6%. sehingga 

kurang dapat menjelaskan variabilitas variabel dependen yang dapat 

dijelaskan oleh variabel independen. 

 
 

D. Saran 

 

Berdasarkan kesimpulan dan hasil penelitian tersebut, adapun beberapa 

saran untuk penelitian selanjutnya, yaitu : 

1) Periode selanjutnya dapat memperluas objek penelitian yang digunakan, 

tidak hanya pada perusahaan Food and Baverage. Objek penelitian dapat 

menambahkan objek perusahaan manufaktur, perusahaan perbankan, 

property dan real setate maupun yang lainnya. 

2) Diharapkan pada penelitian selanjutnya untuk menambahkan beberapa 

variabel lainnya yang diduga mempengaruhi Transfer Pricing baik dari 

faktor internal maupun faktor eksternal. 

3)  Periode penelitian sebaiknya menggunakan rentan waktu yang lebih 

panjang agar memperoleh hasil yang lebih baik. 

4) Leverage, Tunneling Incentive dan Intangibel Assets memperngaruhi 
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Transfer Pricing pada perusahaan Food and Baverage periode 2016-2020 

hanya sebesar 17,6%dan sisanya 82,4% di pengaruhi oleh faktor lainnya 

diluar penelitian ini. Untuk itu perlu adanya penelitian lebih lanjut 

mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi Transfer pricing. 
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Sumber : Data Sekunder Telah Diolah 

 

 

 

 

Lampiran 1 

 
Hasil Perhitungan Variabel Transfer Pricing tahun 2016-2020 

 
Daftar Sampel 

 

NO Kode 

Perusahaan 
Nama Perusahaan 

1 ADES Akasha Wira International Tbk 

2 BTEK Bumi Teknokultura Unggul Tbk 

3 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 

4 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk 

5 PSDN Prasidha Aneka Niaga Tbk 

6 ROTI Nippon Indosari Corpindo Tbk 

7 SKBM Sekar Bumi Tbk 

8 ULTJ Ultra Jaya Milk Industry & Trading Company Tbk 

Sumber : Data Sekunder, Diolah 
 

 

 

 

NO KETERANGAN 2016 2017 2018 2019 2020 

1 ADES 0,009 0,013 0,017 0,017 0,018 

2 BTEK 0,073 0,085 0,004 0,001 0,087 

3 ICBP 2,780 2,532 2,696 2,799 0,174 

4 INDF 0,238 0,279 0,269 0,309 0,113 

5 PSDN 0,009 0,002 0,003 0,003 0,002 

6 ROTI 1,019 0,975 1,003 0,071 0,964 

7 SKBM 0,088 0,056 0,005 0,003 0,020 

8 ULTJ 0,091 0,066 0,057 0,063 0,165 



Lampiran 2 

Sumber : Data Sekunder Telah Diolah 

 

 

 

Hasil Perhitungan Variabel Laverage tahun 2016-2020 

 

Daftar Sampel 
 

NO Kode 

Perusahaan 
Nama Perusahaan 

1 ADES Akasha Wira International Tbk 

2 BTEK Bumi Teknokultura Unggul Tbk 

3 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 

4 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk 

5 PSDN Prasidha Aneka Niaga Tbk 

6 ROTI Nippon Indosari Corpindo Tbk 

7 SKBM Sekar Bumi Tbk 

8 ULTJ Ultra Jaya Milk Industry & Trading Company Tbk 

Sumber : Data Sekunder, Diolah 
 

 

 
 

NO KETERANGAN 2016 2017 2018 2019 2020 

1 ADES 0,997 0,986 0,829 0,448 0,369 

2 BTEK 2.444 1.670 1.285 1.322 1.541 

3 ICBP 0,562 0,556 0,514 0,451 1.059 

4 INDF 0,870 0,881 0,934 0,775 1.061 

5 PSDN 1.333 1.307 1.872 3.339 5.370 

6 ROTI 1.024 0,617 0,506 0,514 0,379 

7 SKBM 1.720 0,586 0,702 0,757 0,839 

8 ULTJ 0,215 0,232 0,164 0,169 0,831 



Lampiran 3 

Sumber : Data Sekunder Telah Diolah 

 

 

 

Hasil Perhitungan Variabel Tunneling Incentive tahun 2016-2020 

 

Daftar Sampel 
 

NO Kode 

Perusahaan 
Nama Perusahaan 

1 ADES Akasha Wira International Tbk 

2 BTEK Bumi Teknokultura Unggul Tbk 

3 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 

4 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk 

5 PSDN Prasidha Aneka Niaga Tbk 

6 ROTI Nippon Indosari Corpindo Tbk 

7 SKBM Sekar Bumi Tbk 

8 ULTJ Ultra Jaya Milk Industry & Trading Company Tbk 

Sumber : Data Sekunder, Diolah 
 

 

 
 

NO KETERANGAN 2016 2017 2018 2019 2020 

1 ADES 0,915 0,915 0,915 0,915 0,915 

2 BTEK 0,735 0,735 0,525 0,584 0,585 

3 ICBP 0,805 0,805 0,805 0,805 0,805 

4 INDF 0,501 0,501 0,501 0,501 0,501 

5 PSDN 0,469 0,469 0,469 0,469 0,488 

6 ROTI 0,315 0,315 0,258 0,258 0,258 

7 SKBM 0,177 0,177 0,321 0,321 0,321 

8 ULTJ 0,514 0,514 0,311 0,318 0,831 



Lampiran 4 

Sumber : Data Sekunder Telah Diolah 

 

 

 

Hasil Perhitungan Variabel Intangibel Assets tahun 2016-2020 

 

Daftar Sampel 

 

NO Kode 

Perusahaan 
Nama Perusahaan 

1 ADES Akasha Wira International Tbk 

2 BTEK Bumi Teknokultura Unggul Tbk 

3 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 

4 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk 

5 PSDN Prasidha Aneka Niaga Tbk 

6 ROTI Nippon Indosari Corpindo Tbk 

7 SKBM Sekar Bumi Tbk 

8 ULTJ Ultra Jaya Milk Industry & Trading Company Tbk 

Sumber : Data Sekunder, Diolah 
 

 

 
 

NO KETERANGAN 2016 2017 2018 2019 2020 

1 ADES 0,766 0,248 0,002 0,005 0,004 

2 BTEK 0,227 0,208 0,210 0,218 0,002 

3 ICBP 0,081 0,058 0,062 0,052 0,018 

4 INDF 0,048 0,045 0,022 0,021 0,011 

5 PSDN 0,001 0,001 0,001 0,000 0,212 

6 ROTI 0,021 0,014 0,014 0,015 0,025 

7 SKBM 0,003 0,001 0,001 0,000 0,166 

8 ULTJ 2.017 1.600 1.741 1.032 0,645 



Lampiran 5 
 

 

 

Hasil Uji Olah SPSS Versi 26 For Windows 

Analisis Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

LAVERAGE 40 ,164 5,370 1,05075 ,943192 

TUNNELING INCENTIVE 40 ,177 ,915 ,53293 ,228074 

INTANGIBEL ASETS 40 ,000 2,017 ,24555 ,497680 

TRANSFER PRICING 40 ,001 2,799 ,42945 ,819938 

Valid N (listwise) 40 
    

 
 
 

 
Hasil Uji Normalitas 

 

 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Unstandardized 

Residual 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

N 40 

Normal Parametersa,b
  Mean  ,0000000  

 Std. Deviation ,74426441 

Most Extreme Differences  Absolute  ,205  

  Positive  ,205  

 Negative -,130 

Test Statistic ,205 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,000c
 

Exact Sig. (2-tailed) ,060 

Point Probability ,000 

 



Hasil Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa
 

 

 

ics 
 

 

 

 

 

 

 

a. Dependent Variable: TRANSFER PRICING 

 

 

 

 

Hasil Uji Autokolerasi Durbin-Watson 

 
Model Summaryb 

 
 

Model 

 
 

R 

 
 

R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Durbin- 

Watson 

1 ,420a
 ,176 ,107 ,77465 2,233 

a. Predictors: (Constant), VAR00003, VAR00002, LAVERGAE 

b. Dependent Variable: VAR00004 

 
 
 
 
 

Hasil Uji Heteroskedastisitas scatterplot 
 

 
 

 
Model 

 
Tolerance 

Collinearity Statist 

VIF 

1 (Constant)   

LAVERAGE ,941 1,062 

TUNNELING INCENTIVE ,981 1,019 

INTANGIBEL ASETS ,924 1,082 

 



Hasil Uji Linier Berganda 

Coefficientsa 

 

 

 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

 

 

 

t 

 

 

 

Sig. 

Collinearity 

Statistics 

Model B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) ,365 ,369 
 

,989 ,329 
  

LAVERAGE -,270 ,136 -,311 -1,993 ,054 ,941 1,062 

TUNNELING 

INCENTIVE 

,821 ,549 ,228 1,495 ,144 ,981 1,019 

INTANGIBEL 

ASETS 

-,363 ,259 -,220 -1,400 ,170 ,924 1,082 

a. Dependent Variable: TRANSFER PRICING 

 

 

Hasil Uji Koefisien Determinasi 
 

Model Summaryb
 

 

Mode 

l 

 
R 

 
R Square 

 
Adjusted R Square 

   

1 ,420a ,176 ,107 

a. Predictors: (Constant), INTANGIBEL ASETS, TUNNELING INCENTIVE, 

LAVERAGE 

b. Dependent Variable: TRANSFER PRICING 

Sumber : Ouput SPSS 26 
 

 

Hasil Uji Simultan (Uji F) 

 

ANOVAa
 

 

 Model Sum of Square df Mean Square F Sig. 

1 Regression 4,616 3 1,539 2,564 ,070b 

Residual 21,603 36 ,600 
  

Total 26,220 39    

a. Dependent Variable: TRANSFER PRICING 



Hasil Uji Parsial (Uji T) 
 

 

 

Coefficientsa
 

 

 
Model 

 
t 

 
Sig. 

1 (Constant) ,989 ,329 

LAVERAGE -1,993 ,054 

TUNNELING INCENTIVE 1,495 ,144 

INTANGIBEL ASETS -1,400 ,170 

a. Dependent Variable: TRANSFER PRICING 



 

 

 

Lampiran 6 

 

Contoh Laporan Keuangan Perusahaan Sampel 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 

  


