BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Dalam penelitian ini menguji pengaruh corporate social responsibility,
kepemilikan manajerial dan kebijakan dividen terhadap effective tax rate pada
perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2016 -2020. Dalam penelitian ini menggunakan 4
variabel independen yaitu corporate social responsibility, kepemilikan
manajerial dan kebijakan dividen, dan untuk variabel dependen vyaitu
menggunakan  variabel effective tax rate. Pengujian dalam penelitian ini
menggunakan analisis regresi linier berganda dengan sistem program
pengolahan data menggunakan program SPSS versi 25. Data laporan keuangan
tahunan dari tahun 2016 -2020 digunakan sebanyak 6 perusahaan dengan 30
sampel laporan-keuangan tahunan makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

Dalam penelitian yang telah diuji berdasarkan hasil analisis dan
pembahasan pada bab sebelumnya dapat dijelaskan kesimpulan dibawah ini
sebagai berikut :

1. Dalam hasil uji hipotesis H1 penelitian ini, bahwa variabel corporate social
responsibility dengan pengukuran CSR-I menunjukkan hasil nilai signifikan
sebesar 0,000 lebih kecil dari tingkat signifikan 0,05 (0,000 < 0,05) maka

HO ditolak dan H1 diterima atau variabel corporate social responsibility
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berpangaruh terhadap effective tax rate sehingga dapat disimpulkan bahwa
hipotesis pertama (H1) hasil pengujiannya diterima.

2. Dalam hasil uji hipotesis H2 penelitian ini, dapat dijelaskan bahwa variabel
kepemilikan manajerial dengan pengukuran kepemilikan manajerial
menunjukkan nilai sebesar 0,101 lebih besar dari tingkat signifikan 0,05 dan
dapat disimpulkan bahwa kepemilikan manajerial tidak berpengaruh
terhadap effective tax rate dengan kata lain hipotesis H2 ditolak
pengujiannya.

3. Dalam hasil uji hipotesis H3 penelitian ini, dapat dijelaskan bahwa variabel
kebijakan dividen dengan pengukuran dividend payout ratio menunjukkan
nilai sebesar 0,380 lebih besar dari tingkat signifikan 0,05 dimana dapat
disimpulkan bahwa variabel kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap
effective tax rate dengan kata lain hipotesis H3 ditolak pengujiannya.

4. Dalam hasil uji simultan (Uji F) penelitian ini, dapat dijelaskan bahwa
pengaruh variabel corporate social responsibility, kepemilikan manajerial
dan kebijakan dividen terhadap effective tax rate secara simultan saling
berpengaruh dengan nilai sebesar 0,000 lebih kecil dari tingkat signifikan

0,05 sehingga hasil pengujian tersebut diterima.

B. Keterbatasan
Berdasarkan hasil pembahasan penelitian pada bab sebelumnya, ada

beberapa keterbatasan yang dimiliki dalam penelitian ini adalah sebagai berikut
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1. Dalam penelitian ini menggunakan sampel hanya pada perusahaan
manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

2. Dalam penelitian ini menggunakan data sampel selama lima tahun periode
dari periode tahun 2016 -2020.

3. Dalam penelitian ini menggunakan tiga variabel independen yaitu variabel
corporate social responsibilty dengan pengukuran CSR-I, variabel
kepemilikan manajerial dengan pengukuran kepemilikan manajerial dan
variabel kebijakan dividen dengan pengukuran dividend payout ratio
kegunaannya - yaitu untuk mempengaruhi effective tax rate dengan

pengukuran ETR.

C. Implikasi

Dalam hasil penelitian ini telah dijelaskan diatas, maka implikasi dapat

disimpulkan adalah sebagai berikut :

1. Implikasi Teoritis

Dari hasil variabel yang telah dibahas dalam penelitian ini bersifat
valid dan akurat dikarenakan data tersebut berasal dari hasil penelitian
terdahulu yang telah diuji dan juga dari buku yang ditukis para ahli secara
situs online resmi sehingga data yang yang digunakan dapat
dipertanggungjawabkan dengan baik untuk peneliti selanjutnya dalam

membahas penelitian ini.
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2. Implikasi Manajerial
Dalam hasil penelitian yang telah diuji memiliki dampak signifikan
antar variabel, maka perusahaan manufaktur subsektor makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia perlu mempertahankan dan
meningkatkan corporate social responsibility, kepemilikan manajerial dan
kebijakan dividen terhadap effective tax rate dimana dengan adanya
pengaruh secara simultan perusahaan tidak akan melakukan tindakan ilegal
dalam membayar pajak perusahaan serta perusahaan akan dipandang baik
oleh perpajakan dalam membayar pajak. Dalam hal ini juga perusahaan
akan bertanggungjawab secara penuh dalam membayar pajak dengan
adanya pengukuran ETR dan kegiatan operasi didalam perusahaan.
3. Implikasi Metodologi
Dalam hasil penelitian ini menggunakan program software SPSS versi
25 dimana dengan beberapa hasil pengujian ini membuktikan bahwa tiap —
tiap variabel memiliki pengaruh terhadap variabel lain, pengujian ini berupa
uji statistik deskriptif, uji normalitas, uji autokorelasi, uji multikolinearitas,
uji heteroskedastisitas, uji regresi linier berganda, uji koefisien determinasi
dan pengujian hipotesis secara keseluruhan (uji statistik F) dan secara

individual (uji statistik t).

D. Saran
Dalam hasil penelitian ini adanya keterbatasan, sehingga peneliti

memberikan saran yang baik dari hasil penelitian ini adalah sebagai berikut :
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1. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan melakukan perluasan sampel
penelitian dan menambah rentang waktu atau periode penelitian. Dalam
penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan penelitian bukan hanya
pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman melainkan
dapat meneliti terhadap perusahaan lain yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia serta disarankan mengubah pengukuran dengan pengukuran yang
lebih efektif lagi dalam kefektifan membayar pajak.

2. Bagi Akademisi, disarankan dengan adanya hasil penelitian ini dapat
dijadikan acuan ataupun referensi yang baik terhadap penelitian selanjutnya
serta memberikan kontribusi yang luas dalam perkembangan teori — teori
untuk meningkatkan effective tax rate dalam membayar pajak perusahaan.

3. Bagi perusahaan manufaktur ataupun investor yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia, disarankan untuk meninjau kembali ssetiap kegiatan pembagian
laba terhadap effective tax rate dalam membayar pajak dengan kegunaan
yaitu untuk menghindari tindakan ilegal dalam penghindaran perpajakan

perusahaan.
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LAMPIRAN 1

Daftar Nama Perusahaan Manufaktur Yang Menjadi Sampel Penelitian

No Kode Saham Nama Perusahaan Manufaktur

1 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk

2 CEKA Wilmar Cahaya Indonesia Thk

3 MYOR Mayora Indah Tbk

4 SKLT Sekar Laut Thk

5 TBLA Tunas Baru Lampung Tbk

6 ULTJ Ultrajaya Milk Industry And Trading Company Tbk




LAMPIRAN 2

Data Perhitungan Perusahaan Manufaktur

1. Data perhitungan Effective Tax Rate tahun 2016 — 2020

Kode ] Laba sebelum pajak
no Tahun| beban pajak - neto ) total
Saham Penghasilan
2016] 2.532.747.000.000 | 7.385.228.000.000 | 0,342947706
2017] 2.513.491.000.000 | 7.658.554.000.000 | 0,328193938
1| INDF 2018] 2.485.115.000.000 | 7.446.966.000.000 | 0,333708385
2019| 2.846.668.000.000 | 8.749.397.000.000 | 0,325355907
2020] 3.674.268.000.000 | 12.426.334.000.000 | 0,295683989
2016 36.130.823.829 249.697.013.626 | 0,144698662
2017 35.775.052.527 143.195.939.366 | 0,24983287
2 | CEKA 2018 30.745.155.584 123.394.812.359 | 0,249160844
2019| 69.673.049.453 285.132.249.695 | 0,244353452
2020 51.052.197.134 232.864.791.126 | 0,219235364
2016 457.007.141.573 | 1.845.683.269.238 | 0,247608649
2017 555.930.772.581 | 2.186.884.603.474 | 0,254211298
3 | MYOR | 2018] 621.507.918.551 | 2.381.942.198.855 | 0,260924853
2019] 655.062.374.247 | 2.704.466.581.011 0,242215
2020] 585.721.765.291 | 2.683.890.279.936 | 0,218236107
2016 4.520.085.462 25.166.206.536 | 0,179609329
2017 4.399.850.008 27.370.565.356 | 0,160751156
4 SKLT 2018 7.613.548.091 39.567.679.343 | 0,192418363
2019| 11.838.578.678 56.782.206.578 | 0,208490994
2020 13.153.736.835 55.673.983.557 | 0,236263619
2016 181.701.000.000 802.712.000.000 | 0,226358893
2017 290.239.000.000 | 1.244.596.000.000 | 0,233199368
5| TBLA 2018] 278.665.000.000 | 1.043.045.000.000 | 0,267164887
2019] 244.124.000.000 905.158.000.000 | 0,26970319
2020  220.604.000.000 901.334.000.000 | 0,244752778
2016| 222.657.146.910 932.482.782.652 | 0,238778829
2017 314.550.000.000 | 1.026.231.000.000 | 0,306509938
6 ULT) 2018] 247.411.000.000 949.018.000.000 | 0,260702115
2019 339.494.000.000 | 1.375.359.000.000 [ 0,24684028
2020 311.851.000.000 | 1.421.517.000.000 | 0,219379016

Sumber : Laporan keuangan tahunan diolah, 2021




2. Data Hasil Perhitungan Corporate Social Responsibility Tahun 2016 — 2020

No. Kode Tahun JUMLAH 2XYi/ni
Saham ( =XYi) (78 item)
2016 39 0,5000
2017 39 0,5000
1 INDF 2018 39 0,5000
2019 39 0,5000
2020 39 0,5000
2016 20 0,2564
2017 20 0,2564
2 CEKA 2018 20 0,2564
2019 20 0,2564
2020 20 0,2564
2016 26 0,3333
2017 26 0,3333
3 MYOR 2018 26 0,3333
2019 26 0,3333
2020 26 0,3333
2016 19 0,2436
2017 19 0,2436
4 SKLT 2018 19 0,2436
2019 19 0,2436
2020 19 0,2436
2016 20 0,2564
2017 20 0,2564
5 TBLA 2018 20 0,2564
2019 20 0,2564
2020 20 0,2564
2016 22 0,2821
2017 22 0,2821
6 ULT) 2018 22 0,2821
2019 22 0,2821
2020 22 0,2821

Sumber : Laporan keuangan tahunan diolah, 2021



3. Data Hasil Perhitungan Kepemilikan Manajerial Tahun 2016 — 2020

Kode Jumlah Jumlah saham
no Tahun| Kepemilikan Total
Saham L. yang beredar
Manajerial
2016 1.380.020 | 8.780.426.500 | 0,000157
2017 1.380.020 | 8.780.426.500 | 0,000157
1 | INDF 2018 1.461.020 | 8.780.426.500 | 0,000166
2019 1.380.020 | 8.780.426.500 | 0,000157
2020} 1.380.020 | 8.780.426.500 | 0,000157
2016 4.500.000 595.000.000 | 0,007563
2017 4.500.000 595.000.000 | 0,007563
2 | CEKA | 2018 4.500.000 595.000.000 | 0,007563
2019 - 595.000.000 0
2020} - 595.000.000 0
2016 5.638.834.400 | 22.358.699.725 | 0,252199
2017| 5.638.834.400 | 22.358.699.725 | 0,252199
3 | MYOR| 2018| 5.638.834.400 | 22.358.699.725 | 0,252199
2019| 5.638.834.400 | 22.358.699.725 | 0,252199
2020] 5.638.834.400 | 22.358.699.725 | 0,252199
2016 1.938.640 690.740.500 | 0,002807
2017 4.603.391 690.740.500 | 0,006664
4 | SKLT 2018 5.687.044 690.740.500 | 0,008233
2019 5.687.044 690.740.500 | 0,008233
2020} 5.687.044 690.740.500 | 0,008233
2016 4.676.000 | 5.342.098.939 | 0,000875
2017 4.676.000 | 5.342.098.939 | 0,000875
5 | TBLA 2018 4.676.000 | 5.342.098.939 | 0,000875
2019 4.676.000 | 5.342.098.939 | 0,000875
2020] 4.676.000 | 5.342.098.939 | 0,000875
2016 331.828.800 | 2.888.382.000 | 0,114884
2017| 3.910.143.100 | 11.553.528.000 | 0,338437
6 | ULT) 2018] 3.967.948.900 | 11.553.528.000 | 0,34344
2019] 4.160.913.460 | 11.553.528.000 | 0,360142
2020] 5.565.634.360 | 11.553.528.000 | 0,481726

Sumber : Laporan keuangan tahunan diolah, 2021




4. Data Hasil Perhitungan Kebijakan Dividen Tahun 2016 — 2020

DIVIDEN PAYOUT RATIO
No kode tahun DIVIDEN PER SHARE EQUITY PER SHARE
saham pembagian dividen| jumlah saham ) jumlah saham TOTAL
tunai yang beredar | TOTAL Laba ahun berjalan yang beredar ToTAL
2016] 1.931.694.000.000 | 8.780.426.500 | 220 5.266.906.000.000 | 8.780.426.500 | 599,846/ 0,36676
2017) 2.063.401.000.000 | 8.780.426.500 | 235| 5.145.063.000.000 | 8.780.426.500 | 585,97 0,40104
1| INDF | 2018 2.651.689.000.000 | 8.780.426.500 | 302 4.961.851.000.000 | 8.780.426.500 | 565,104| 0,53442
2019) 1.501.453.000.000 | 8.780.426.500 | 171] 5.902.729.000.000 | 8.780.426.500 | 672,26|0,25437
2020] 2.440.959.000.000 | 8.780.426.500 | 278 8.752.066.000.000 | 8.780.426.500 | 996,77| 0,2789
2016 595.000.000 0| 285.827.837.455|  595.000.000 | 480,383 0
2017)  89.250.000.000 |  595.000.000 | 150]  107.420.886.839 |  595.000.000 | 180,539| 0,83084
2 | CEKA | 2018]  26.775.000.000 |  595.000.000 | 45|  92.649.656.775|  595.000.000 | 155,714| 0,28899
2019]  59.500.000.000 |  595.000.000 | 100]  215.459.200.242 |  595.000.000 | 362,116/ 0,27615
2020 59.500.000.000 |  595.000.000 | 100 181.812.593.992 |  595.000.000 | 305,567|0,32726
2016]  268.304.396.700 | 22.358.699.725 | 12| 1.388.676.127.665 | 22.358.699.725 | 62,109(0,19321
2017]  469.532.694.225 | 22.358.699.725 | 21| 1.630.953.830.893 | 22.358.699.725 | 72,9449| 0,28789
3 [MYOR| 2018 603.684.892.575 | 22.358.699.725 | 27| 1760.434.280.304 | 22.358.699.725 | 78,736| 0,34292
2019  648.402.292.025 | 22.358.699.725 | 29| 2.039.404.206.764 | 22.358.699.725 | 91,2130,317%
20200  670.760.991.750 | 22.358.699.725 | 30| 2.098.168.514.645 | 22.358.699.725 | 93,8413 0,31969
2016]  4.144.443.000 |  690.740.500 6|  20.646.121.074 |  690.740.500 | 29,8898/ 0,20074
2017 3108332250 |  690.740.500 | 45|  22.970.715.348 |  690.740.500 | 33,2552( 0,13532
4| SKLT | 2018 4351665150 | 690.740.500 | 63|  31.954.131.252|  690.740.500 | 46,2607| 0,13618
2019 5594998050 |  690.740.500 | 81|  44.943.627.900 |  690.740.500 | 65,0659 0,12449
20200 9324.99%.750 |  690.740.500 | 135  42.520.246.722 |  690.740.500 | 61,55750,21931
2016]  127.665.000.000 | 5.342.098.939 | 23,898  621.011.000.000 | 5.342.093.939 | 116,249] 0,20558
2017)  320.526.000.000 | 5.342.098.939| 60| 954.357.000.000 | 5.342.098.939 | 178,648| 0,33586
5| TBLA | 2018| 240.393.000.000 | 5.342.098939|  45[  764.380.000.000 | 5.342.098.939 | 143,086| 0,31449
2019]  133.552.000.000 | 5.342.098.939| 25| 661.034.000.000 | 5.342.098.939 | 123,741( 0,20203
2020  131.941.000.000 | 5.342.098.939 | 24,698  680.730.000.000 | 5.342.098.939 | 127,427/ 0,19382
2016 2.888.382.000 0| 709.825.635.742 | 2.888.382.000 | 245,752 0
2017)  75.098.000.000 | 11.553.528.000 | 65| 711.681.000.000 | 11.553.528.000 | 61,5986|0,10552
6| ULT) | 2018| 115.535.000.000 | 11.553.528000 | 10|  701.607.000.000 | 11.553.528.000 | 60,7266|0,16467
2019]  138.642.000.000 | 11.553.528.000 | 12| 1.035.865.000.000 | 11.553.528.000 | 89,6579| 0,13384
20200  124.778.000.000 | 11.553.528.000 | 10,8| 1.109.666.000.000 | 11.553.528.000 | 96,0456/ 0,11245
Sumber : Laporan keuangan tahunan diolah, 2021




LAMPIRAN 3

HASIL UJI STATISTIK DESKRIPTIF

Descriptive Statistics

Std.
N Minimum Maximum Mean Deviation
ETR 30 ,1447 ,3429 ,248243 ,0479921
CSR 30 ,2436 ,5000 ,311967 ,0905472
KEPEMILIKAN 30 ,0000 ,8308 ,253489 ,1592986
MANAJERIAL
DPR 30 ,0000 4817 ,098722 ,1478027
Valid N (listwise) 30
LAMPIRAN 4
HASIL UJI NORMALITAS
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized Residual

N 30

Normal Mean ,0000000

Parameters®®  Std. Deviation ,02916056

Most Extreme  Absolute ,100

Differences Positive ,100

Negative -,075
Test Statistic ,100
Asymp. Sig. (2-tailed) ,200¢4

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.



Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: ETR
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LAMPIRAN 5

HASIL UJI AUTOKORELASI

Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the  Durbin-
Model R R Square Square Estimate Watson

1 ,7942 ,631 ,588 ,0307970 ,780

a. Predictors: (Constant), CSR, KEPEMILIKAN MANAJERIAL, DPR
b. Dependent Variable: ETR



Regression Studentized Residual

LAMPIRAN 6

HASIL UJI MULTIKOLINEARITAS

Coefficients?

Collinearity Statistics

Model Tolerance VIF
(Constant)

CSR ,888 1,126
KEPEMILIKAN MANAJERIAL ,835 1,197
DPR ,936 1,068

a. Dependent Variable: ETR

LAMPIRAN 7

HASIL UJI HETEROSKEDASTISITAS

Scatterplot
Dependent Variable: ETR
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Regression Standardized Predicted Value



LAMPIRAN 8

HASIL UJI REGRESI LINEAR BERGANDA

Coefficients?

Unstandardized Standardized

Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
(Constant) ,112 ,022 5,217 ,000
CSR ,370 ,067 ,699 5,527 ,000
KEPEMILIKAN ,067 ,039 ,222 1,701 ,101
MANAJERIAL
DPR ,036 ,040 ,110 ,893 ,380
a. Dependent Variable: ETR

LAMPIRAN 9

HASIL UJI KOEFISIEN DETERMINASI

Model Summary®

Std. Error of the
Model R R Square Adjusted R Square Estimate

1 , 7942 ,631 ,588 ,0307970
a. Predictors: (Constant), CSR, KEPEMILIKAN MANAJERIAL, DPR
b. Dependent Variable: ETR

LAMPIRAN 10

HASIL UJI STATISTIK F

ANOVA?
Mean
Model Sum of Squares df Square F Sig.
1 Regression ,042 3 ,014 14,808 ,000P
Residual ,025 26 ,001
Total ,067 29

a. Dependent Variable: ETR
b. Predictors: (Constant), CSR, KEPEMILIKAN MANAJERIAL, DPR



LAMPIRAN 11

HASIL UJI STATISTIK t

Coefficients?

Standa

rdized

Coeffic
Unstandardized Coefficients ients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) ,112 ,022 5,217 ,000
CSR ,370 ,067 ,699 5,527 ,000
KEPEMILIKAN ,067 ,039 222 1,701 ,101
MANAJERIAL
DPR ,036 ,040 ,110 ,893 ,380

a. Dependent Variable: ETR



