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BAB V  

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari 

kepemilikan institusional, net profit margin dan debt to assets ratio 

terhadap kinerja keuangan pada perusahaan yang terdaftar pada 

LQ45 pada tahun 2010-2017 di Bursa Efek Indonesia. Berdasarkan 

hasil penelitian yang telah dipaparkan di atas maka dapat 

disimpulkan beberapa poin, yakni: 

1.  Hasil uji menunjukkan bahwa H1 diterima yakni kepemilikan 

institusional berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja 

keuangan. Dengan banyaknya investor institusi maka semakin 

banyak pengawasan yang dapat dilakukan oleh pihak luar 

terhadap investor. Dengan demikian maka manajer tidak bisa 

menimbulkan biaya yang tidak berhubungan dengan 

peningkatan kinerja perusahaan.  

2. Hasil uji menunjukkan bahwa H2 diterima yaitu net profit 

margin berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja 

keuangan. Jumlah penjualan yang meningkat dari tahun ke 

tahun dapat membuat jumlah laba yang dimiliki perusahaan 



 

 

 

meningkat dan menghasilkan peningkatan kinerja keuangan 

dari tahun ke tahun. 

3. Hasil uji menunjukkan bahwa H3 diterima yaitu debt to assets 

ratio berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja keuangan. 

Dengan meningkatnya utang perusahaan maka perusahaan 

memiliki modal lebih yang dapat digunakan untuk membeli 

peralatan yang digunakan untuk meningkatkan jumlah 

produksi dan pada gilirannya dapat meningkatkan kinerja 

keuangan. 

4. Hasil uji menunjukkan bahwa H4 diterima yaitu pengaruh 

kepemilikan institusional, net profit margin dan debt to assets 

ratio terhadap kinerja keuangan. Hal ini berarti secara simultan 

seluruh variabel independen berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan. 

B. Implikasi  

a. Kepemilikan institusional yang tinggi ternyata memberikan 

sumbangan yang signifikan terhadap kinerja keuangan. 

Sumbangan pengawasan yang diberikan oleh pihak luar 

ternyata memberikan dampak pada kinerja manajer perusahaan 

yang pada gilirannya akan meningkatkan kinerja keuangan. 

Disamping itu pihak luar juga dapat memangkas biaya-biaya 

yang dianggap tidak perlu, sehingga laba bisa meningkat. 

  



 

 

 

Hasil ini selaras dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Hermiyetti dan Katlantis (2016) namun bertentangan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Mollah, Farooque, dan Karim 

(2010) yang mengatakan bahwa kepemilikan institusional 

berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. 

b. Net profit margin berpengaruh signifikan terhadap kinerja 

keuangan. Hal ini berarti setiap tambahan penjualan 

meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. Hal ini sejalan 

dengan penelitian Pranata, Hidayat dan Nuzula (2014) yang 

menyimpulkan bahwa NPM berpengaruh positif signifikan 

terhadap kinerja keuangan. Menurut penelitian Putry dan 

Erawati (2013) mereka juga menyimpulkan bahwa NPM 

berpengaruh sangat besar terhadap kinerja keuangan. 

c. Debt to assets berpengaruh signifikan terhadap kinerja 

keuangan. Hal ini berarti bahwa dengan utang perusahaan dapat 

menambah aktiva mereka yang bisa digunakan untuk 

membantu kegiatan produksi mereka. Hal ini sejalan dengan 

penelitian Gunde, Murni dan Rogi (2017) yang menyimpulkan 

bahwa DAR berpengaruh terhadap kinerja keuangan.   



 

 

 

C. Saran 

1. Bagi Peneliti Selanjutnya 

a) Dapat menggunakan lebih banyak sampel dan lebih 

banyak sektor tidak hanya perusahaan yang terdaftar 

di LQ45.  

b)   Dapat menggunakan lebih banyak variabel. 

2. Bagi Perusahaan 

Peneliti berharap penelitian ini dapat dijadikan 

acuan bagi perusahaan untuk memerhatikan kepemilikan 

saham yang dimiliki perusahaannya dan juga memerhatikan 

jumlah penjualan serta utang yang dimiliki dari tahun ke 

tahun. 



 

 

  

DAFTAR PUSTAKA 

Anitasari, I. N. (2016). Pengaruh Debt to Asset Ratio, Operating Profit Margin, 

dan Net Profit Margin Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan 

Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI Periode 2011-2014. Artikel Skripsi 

Universitas Nusantara PGRI Kediri. 

Effendi, M. A. (2016). The Power of Good Corporate Governance: Teori dan 

Implementasi. Jakarta: Salemba Empat. 

Epi, Y. (2017). Pengaruh Ukuran Perusahaan, Struktur Kepemilikan Manajerial 

dan Manajemen Laba Terhadap Kinerja Perusahaan Property dan Real 

Estate Yang Terdaftar Pada Bursa Efek Indonesia. Riset dan Jurnal 

Akunta, 1-2. 

Fahmi, i. (2016). Pengantar Manajemen Keuangan Teori dan Soal Jawab. 

Bandung: Alfabeta. 

Ghozali, I. (2016). Aplikasi Analisis Multivariete Dengan Program IBM SPSS 21. 

Diponogoro: Badan Penerbit Universitas Diponogoro. 

Harlow. (2014). Financial Management Principles And Applications Titman 

Keown Martin Twelfth Edition. United States of America: Pearson. 

Hery. (2014). Controllership : Manajemen Strategis, Pengendalian Internal. 

Jakarta: Gramedia Widiasarana. 

Hery. (2017). Kajian Riset Akuntansi. Jakarta: Grasindo. 

Husnan, S., & Pudjiastuti, E. (2015). Dasar-Dasar Manajemen Keuangan. 

Yogyakarta: UPP STIM YKPN. 

Kasmir. (2016). Pengantar Manajemen Keuangan. Jakarta: Prenadamedia Group. 

Kurniawan, P., & Budhi, M. K. (2017). Smart Leadership - Being A Decision 

Maker #1. Yogyakarta: ANDI. 

Rachman, R. A. (2014). Pengaruh Kepemilikan Manajerial dan Kepemilikan 

Institusional Terhadap Kinerja Keuangan Pada Perusahaan Manufaktur 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 4-5. 

Siregar, S. (2015). Statistika Terapan Untuk Perguruan Tinggi. Jakarta: 

Prenadamedia Group. 

Subagyo, Masruroh, N. A., & Bastian, I. (2018). Akuntansi Manajemen Berbasis 

Desain. Yogyakarta: Gadjah Mada University Press. 

Suharyadi, & S.K, P. (2016). Statistika untuk Ekonomi dan Keuangan Modern. 

Jakarta: Salemba Empat. 



 

 

 

 

Sujarweni, V. W. (2015). Metodologi Penelitian Bisnis dan Ekonomi. Yogyakarta: 

PUSTAKABARUPRESS. 

Sumarwan, U., Daryanto, A., Achsani, N. A., Fahmi, I., Nuryartono, N., Yoyo, T., 

et al. (2014). Metode Riset Bisnis dan Konsumen. Bogor: IPBPRESS. 

Supriyono, R. (2018). Akuntansi Keprilakuan. Yogyakarta: Gadjah Mada 

University Press. 

Sutrisno. (2017). Manajemen Keuangan Teori, Konsep dan Aplikasi. Yogyakarta: 

Ekonisia. 

www.web.idx.co.id 

 

 

 



 

 

 

  



 

 

  



 

 

 ASTRA ARGO LESTARI, TBK. 

TAHUN KI NET 
INCOME 

NET SALES NPM TOTAL 
DEBT 

TOTAL 
ASSETS 

DAR NET 
INCOME 

TOTAL 
ASSETS 

ROA 

2010 79.68% 2,016,780 8,843,721 22.80% 1,580,112 8,791,799 17.97% 2,016,780 8,791,799 22.93% 

2011 79.68% 2,498,565 10,772,582 23.19% 1,778,337 10,204,495 17.42% 2,498,565 10,204,495 24.48% 

2012 79.68% 2,453,654 11,564,319 21.22%  3,054,409 12,419,820 24.59% 2,453,654 12,419,820 19.76% 

2013 79.68% 1,936,250 12,674,999 15.28% 4,695,331 14,963,190 31.38% 1,936,250 14,963,190 12.94% 

2014 79.68% 2,584,645 16,305,831 15.85% 6,720,843 18,558,329 36.21% 2,584,645 18,558,329 13.93% 

2015 79.68% 689,043 13,059,216 5.28% 9,813,584 21,512,371 45.62% 689,043 21,512,371 3.20% 

2016 79.68% 2,179,787 14,121,374 15.44% 6,632,640 24,226,122 27.38% 2,179,787 24,226,122 9% 

2017 79.68% 2,064,015 17,305,688 14.62% 6,398,988 24,935,426 25.66% 2,064,015 24,935,426 8.52% 

 

  



 

 

ADARO, TBK. 

TAHUN KI NET SALES NET 
INCOME 

NPM TOTAL 
DEBT 

TOTAL 
ASSETS 

DAR NET 
INCOME 

TOTAL 
ASSETS 

ROA 

2010 43.91% 24,689,333 2,207,313 8.94% 21,970,369 40,600,921 54.11% 2,207,313 40,600,921 5.44% 

2011 43.91% 3,987,405 559,500 14.03% 3,216,738 5,558,961 57.87% 558,500 5,558,961 10.06% 

2012 43.91% 3,722,489 381,745 10.26% 3,697,202 6,692,256 55.25% 381,745 6,692,256 5.70% 

2013 43.91% 3,285,142 225,411 6.86% 3,538,784 6,733,787 52.55% 225,411 6,733,787 3.35% 

2014 43.91% 3,325,444 150,523 4.53% 3,155,500 6,413,648 49.20% 150,523 6,413,648 2.35% 

2015 43.91% 2,684,476 176,397 6.57% 2,605,586 5,958,629 43.73% 176,397 5,958,629 2.96% 

2016 43.91% 2,524,239 381,770 15.12% 2,736,375 6,522,257 41.95% 381,770 6,522,257 5.85% 

2017 43.91% 3,258,333 518,131 15.90% 2,722,520 6,814,147 39.95% 518,131 6,814,147 7.60% 

 

  



 

 

AKR CORPORINDO, TBK. 

TAHUN KI NET INCOME NET SALES NPM TOTAL DEBT TOTAL ASSETS DAR NET INCOME TOTAL ASSETS ROA 

2010 59.24% 310,916,115 12,194,997,466 2.55% 4,806,757,170 7,665,590,356 62.71% 310,916,115 7,665,590,356 4.06% 

2011 59.67% 2,331,630,929 18,805,949,694 12.40% 4,733,539,947 8,308,243,768 56.97% 2,331,630,929 8,308,243,768 28.06% 

2012 59.67% 755,870,443 21,673,954,049 3.49% 7,577,784,981 11,787,524,999 64.29% 755,870,443 11,787,524,999 6.41% 

2013 59.67% 980,588,238 22,337,928,480 4.39% 9,269,980,455 14,633,141,381 63.35% 980,588,238 14,633,141,381 6.70% 

2014 59.67% 739,585,574 22,468,327,501 3.29% 8,830,734,614 14,791,917,177 59.70% 739,585,574 14,791,917,177 5% 

2015 59.67% 1,084,776,293 19,764,821,141 5.49% 7,916,954,220 15,203,129,563 52.07% 1,084,776,293 15,203,129,563 7.14% 

2016 59.67% 901,037,718 15,212,590,884 5.92% 7,756,420,389 15,830,740,710 49.00% 901,037,718 15,830,740,710 5.69% 

2017 59.67% 1,340,604,171 18,287,935,534 7.33% 7,793,559,184 16,823,208,531 46.33% 1,340,604,171 16,823,208,531 7.97% 

 

  



 

 

ASTRA INTERNASIONAL, TBK. 

(dalam miliar rupiah) 

TAHUN KI NET 
INCOME 

NET SALES NPM TOTAL 
DEBT 

TOTAL 
ASSETS 

DAR NET 
INCOME 

TOTAL 
ASSETS 

ROA 

2010 50.11% 14,366 129,991 11.05% 63,547 112,857 56.31% 14,366 112,857 12.73% 

2011 50.11% 21,438 162,564 13.13% 77,683 153,521 50.60% 21,438 153,521 13.91% 

2012 50.11% 22,460 188,053 11.94% 92,640 182,274 50.82% 22,460 182,274 12.32% 

2013 50.11% 23,708 193,880 12.23% 107,806 213,994 50.38% 23,708 213,994 11.08% 

2014 50.11% 22,151 201701 10.98% 115,705 236,029 49.02% 22,151 236,029 9.38% 

2015 50.11% 16,454 184,196 8.93% 126,533 245,435 51.55% 16,454 245,435 6.70% 

2016 50.11% 19,804 181,084 10.94% 121,949 261,855 46.57% 19,804 261,855 7.56% 

2017 50.11% 22,636 206,057 10.99% 139,317 295,646 47.12% 22,636 295,646 7.66% 

 

  



 

 

1. Hasil Uji Regresi 

 

 

 



 

 

 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

2. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 
 

3. Hasil Uji Kolgomorov-Smirnov 

 
4. Hasil Transformasi 



 

 



 

 



 

 



 

 

 
 

 


