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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini menggunakan sebanyak 18 perusahaan manufaktur
sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dalam
periode 2014-2017. Dalam penelitian-ini teknik pengambilan sampel yang
dilakukan dengan menggunakan metode purposive sampling. Dari 18
perusahaan -manufaktur sektor industri, yang memenuhi kriteria yang
digunakan sebagai sampel penelitian adalah sebanyak 10 perusahaan.

Oleh karena itu jumlah data keseluruhan yang digunakan dalam
penelitian adalah sebanyak 40 data. Yang menjadi variabel independen
(bebas) dalam penelitian ini adalah leverage, ukuran perusahaan dan
profitabilitas ‘sedangkan variabel dependen (terikat) dalam penelitian ini
adalah nilai perusahaan.

Data dalam penelitian ini diolah menggunakan software SPSS
(Statistical Product and Service Solution) versi 21. Sebelum dilakukan
pengujian hipotesis, dilakukan uji statistik deskriptif dan juga uji asumsi
klasik. Pengujian asumsi Kklasik adalah untuk menunjukkan apakah data yang
digunakan dalam penelitian ialah data yang baik atau layak digunakan. Data
yang digunakan dalam penelitian harus lulus dalam semua uji asumsi klasik
untuk memenuhi syarat sebagai data yang layak untuk memenuhi uji regresi

berganda.
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Terdapat empat pengujian dalam uji asumsi klasik yaitu uji
normalitas, uji multikolinearitas, uji autokorelasi dan uji heterokedastisitas.
Seluruh data dalam penelitian ini telah dinyatakan lulus dari semua pengujian
asumsi klasik dengan menggunakan metode outlier.

Data yang telah lulus dari semua pengujian asumsi klasik, kemudian
kembali dilakukan pengujian hipotesis penelitian, yaitu uji Koefisien
Determinasi (R Square adalah pengujian yang akan menunjukkan seberapa
jauh variabel independen (bebas) dapat menjelaskan variabel (terikat)
dependen.

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah diuraikan pada
bab sebelumnya, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut :

1. Laverage berpengaruh tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal
ini_dibuktikan dengan nilai t DAR bernilai — 0.887. Hasil statistik uji t
untuk variabel DAR diperoleh nilai signifikan sebesar 0.381, lebih
besar dari toleransi kesalahan a. = 0,05 (Hal ditolak).

2. Ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Hal ini dibuktikan dengan niali t Size bernilai 2.802. Hasil
statistik uji t untuk variabel Size diperoleh nilai signifikan sebesar
0.008, lebih kecil dari toleransi kesalahan o = 0,05 (Ha?2 diterima).

3. Profitabilitas berpengaruh tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.
Hal ini dibuktikan dengan nilai t ROA bernilai - 2.067. Hasil statistik
uji t untuk variabel ROA diperoleh nilai signifikan sebesar 0.046, lebih

kecil dari toleransi kesalahan o = 0,05 (Ha.3 diterima).
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4. Hasil analisis dengan menggunakan uji F dalam penelitian ini
menunjukkan bahwa leverage, ukuran perusahaan dan profitabilitas
ecara simultan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal
ini terbukti dengan nilai F sebesar 5.436 dan signifikansi sebesar 0,003.

Nilai signifikansi tersebut lebih kecil dari 0,05.

B. Implikasi

Implikasi penelitian adalah sebuah-metode untuk membandingkan
suatu penelitian yang lalu dengan penelitian terbaru. Pada Penelitian ini
leverage (DAR) mempunyai pengaruh tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2014-2017. Hasil penelitian ini didukung oleh
penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Rovigotus Suffah dan Akhmad
Riduwan (2016) menunjukan bahwa Leverage tidak berpengaruh secara

signifikan terhadap nilai Perusahaan.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa ukuran perusahaan
mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2014-2017. Hasil penelitian ini didukung dengan hasil penelitian dari
Riza Bernandhi (2014) yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan dengan
proksi menggunakan Size berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai

Perusahaan.
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Profitabilitas (ROA) mempunyai pengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan perusahaan food and beverage
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2014-2017. Hasil
penelitian ini didukung oleh penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Dewi
Sari Wijoyo (2014) menunjukan bahwa Profitabilitas berpengaruh positif dan

signifikan terhadap nilai Perusahaan.

C. Saran
Berdasarkan urian diatas saran yang dapat diberikan oleh penulis
untuk peneliti selanjutnya. Beberapa saran untuk peneliti selanjutnya adalah
sebagai berikut :
1. Bagi Akademis
a. ‘Menambah sampel dalam penelitian dengan tidak hanya meneliti
satu sektor perusahaan.
b. Memperpanjang periode penelitian atau periode pengamatan.
c. Menambah variabel dalam penelitian baik variabel independen
maupun pada variabel dependen.
d. Melakukan penelitian tidak hanya berdasarkan perusahaan yang
menggunakan mata uang rupiah saja tetapi juga meneliti perusahan

yang menggunakan mata uang asing.
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2. Bagi Kebijakan Manajerial

a.

Jika para investor ingin melakukan investasi saham pada sebuah
perusahaan variabel stuktur modal dan profitabilitas dapat
dipertimbangkan karena berdasarkan dari hasil penelitian kedua
variabel ini memiliki pengaruh positif dan signifikan pada nilai
perusahaan.

Peningkatan Kkinerja perusahaan harus ditingkatkan oleh pihak
perusahaan. yang terukur melalui struktur modal dan profitabilitas
untuk menarik investor yang tercermin dari nilai perusahaan bukan
berarti perusahaan mengabaikan variabel ukuran perusahaan,
karena ukuran perusahaan menunjukan resiko finansial perusahaan

tersebut dan akan memperngaruhi keputusan investasi dan investor.
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Sampel Perusahaan

No PerESaCIk?aan Nama Perusahaan

1. CEKA WILMAR CAHAYA INDONESIA TBK.
2. DLTA DELTA DJAKARTA TBK.

3. ICBP INDOFOOD CBP SUKSES MAKMUR TBK.
4, INDF INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK.
S. MLBI MULTI BINTANG INDONESIA TBK.
6. MYOR MAYORA INDAH TBK.

7. ROTI NIPPON INDOSARI CORPORINDO TBK.
8. SKBM SEKAR BUMI TBK.

0. SKLT SEKAR LAUT TBK.

10. ULTJ ULTRAJA\_(I_ARXI[;II_I\ITGI I;I_I;Lé.STRY AND
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Hasil Perhitungan Variabel

KODE DAR SIZE ROA PBV
0,5814 12,1086 0,0319 0,4809
CEKA 0,5693 12,1720 0,0717 0,6425
0,3773 12,1541 0,1751 0,6863
0,3516 12,1438 0,0771 0,9876
0,2293 8,9965 0,2904 154,7023
DLTA 0,1817 12,0163 0,1850 5,1245
0,1548 12,0784 0,2125 4,1201
0,1463 12,1274 0,2087 3,2011
0,3962 7,3964 0,1033 2,0756
ICBP 0,3830 13,4242 0,1101 2,3544
0,3599 13,4609 0,1256 5,1502
0,3572 13,5000 0,1121 4,9417
0,5203 7,9342 0,0609 1,4760
0,5304 13,9630 0,0404 1,3041
INDF 0,4653 13,9147 0,0641 1,4478
0,4683 13,9442 0,0585 1,5420
0,7518 6,3485 0,3563 31,2566
MLBI 0,6352 12,3224 0,2365 23,8719
0,6393 12,3570 0,4317 25,9159
0,5757 12,3997 0,5267 25,0416
0,6015 13,0125 0,0477 0,2473
MYOR 0,5420 13,0547 0,1102 0,1795
0,5152 13,1113 0,1075 4,9286
0,5069 13,1736 0,1093 6,1734
0,5520 12,3310 0,0880 6,3229
ROTI 0,5608 12,4324 0,1000 5,1058
0,5058 12,4653 0,0958 4,9840
0,3815 12,6589 0,0297 3,0361
0,5106 11,8126 0,1387 2,8236
SKBM 0,5499 11,8834 0,0525 2,5047
0,6322 12,0007 0,0225 1,7465
0,3696 12,2103 0,0159 0,9208
0,5925 11,5275 0,0500 1,9164
SKLT 0,5968 11,5765 0,0532 1,5743
0,4788 11,7545 0,0363 0,7972
0,5166 11,8037 0,0361 2,1181
0,2235 12,4649 0,0970 1,2924
ULT) 0,2097 12,5490 0,1478 1,0090
0,1769 12,6273 0,1674 0,8455
0,1886 12,7149 0,1372 0,8185




Perhitungan Leverage
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NO | KODE | TAHUN TOTAL HUTANG TOTAL ASET DAR
1 2014 746.598.865.219 1.284.150.037.341 0,5814
2 CEKA 2015 845.932.695.663 1.485.826.210.015 0,5693
3 2016 538.044.038.690 1.425.964.152.418 0,3773
4 2017 489.592.257.434 1.392.636.444.501 0,3516
5 2014 227.473.881.000 991.947.134.000 0,2293
6 DLTA 2015 188.700.435.000 1.038.321.916.000 0,1817
7 2016 185.422.642.000 1.197.796.650.000 0,1548
8 2017 196.197.372.000 1.340.842.765.000 0,1463
9 2014 9.870.264.000.000 | 24.910.211 .000.000 0,3962
10 ICBP 2015 10.173.713.000.000 26.560.624.000.000 0,3830
11 2016 10.401.125.000.000 28.901.948.000.000 0,3599
12 2017 11.295.184.000.000 31.619.514.000.000 0,3572
13 2014 44.710.509.000.000 85.938.885.000.000 0,5203
14 INDE 2015 48.709.933.000.000 91.831.526.000.000 0,5304
15 2016 38.233.092.000.000 82.174.515.000.000 0,4653
16 2017 41.182.764.000.000 87.939.488.000.000 0,4683
17 2014 1.677.254.000.000 2.231.051.000.000 0,7518
18 MLBI 2015 1.334.373.000.000 2.100.853.000.000 0,6352
19 2016 1.454.398.000.000 2.275.038.000.000 0,6393
20 2017 1.445.173.000.000 2.510.078.000.000 0,5757
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21 2014 6.190.553.036.545 10.291.108.029.334 0,6015
22 | MYOR 2015 6.148.255.759.034 11.342.715.686.221 0,5420
23 2016 6.657.165.872.077 12.922.421.859.142 0,5152
24 2017 7.561.503.434.179 14.915.849.800.251 0,5069
25 2014 1.182.771.921.472 2.142.894.276.216 0,5520
26 ROTI 2015 1.517.788.685.162 2.706.323.637.034 0,5608
27 2016 1.476.889.086.692 2.919.640.858.718 0,5058
28 2017 1.739.467.993.982 4.559.573.709.411 0,3815
29 2014 331.624.254.750 649.534.031.113 0,5106
30 SKBM 2015 420.396.809.051 764.484.248.710 0,5499
| 31 | 2016 633.267.725.358 1.001.657.012.004 0,6322
32 2017 599.790.014.646 1.623.027.475.045 0,3696
33 2014 199.636.573.747 336.932.338.819 0,5925
34 SKLT 2015 225.066.080.248 377.110.748.359 0,5968
35 2016 272.088.644.079 568.239.939.951 0,4788
36 2017 328.714.435.982 636.284.210.210 0,5166
37 2014 651.985.807.625 2.917.083.567.355 0,2235
38 ULT) 2015 742.490.216.326 3.539.995.910.248 0,2097
39 2016 749.966.146.582 4.239.199.641.365 0,1769
40 2017 978.185.000.000 5.186.940.000.000 0,1886




Perhitungan Ukuran Perusahaan
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NO EMITEN TAHUN TOTAL ASET SIZE
1 2014 1.284.150.037.341 | 12,1086
2 CEKA 2015 1.485.826.210.015 | 12,1720
3 2016 1.425.964.152.418 | 12,1541
4 2017 1.392.636.444.501 | 12,1438
5 2014 991.947.134.000 8,9965
6 i 2015 1.038.321.916.000 | 12,0163
7 2016 1.197.796.650.000 | 12,0784
8 2017 1.340.842.765.000 | 12,1274
9 2014 | 24.910.211.000.000 7,3964
10 CBP 2015 | 26.560.624.000.000 | - 13,4242
11 2016 | 28.901.948.000.000 | - 13,4609
12 2017 | 31.619.514.000.000 | 13,5000
13 2014 | 85.938.885.000.000 7,9342
14 2015 | 91.831.526.000.000 13,9630

INDF

15 2016 | 82.174.515.000.000 | 13,9147
16 2017 | 87.939.488.000.000 | 13,9442
17 2014{  2.231.051.000.000 6,3485
18 2015 2.100.853.000.000 | 12,3224

MLBI

19 2016 2.275.038.000.000 | 12,3570
20 2017 2.510.078.000.000 | 12,3997
21 2014 | 10.291.108.029.334 | 13,0125
22 MYOR 2015 | 11.342.715.686.221 | 13,0547
23 2016 | 12.922.421.859.142 | 13,1113
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24 2017 14.915.849.800.251 13,1736
25 2014 2.142.894.276.216 12,3310
26 ROTI 2015 2.706.323.637.034 12,4324
27 2016 2.919.640.858.718 12,4653
28 2017 4.559.573.709.411 12,6589
29 2014 649.534.031.113 11,8126
30 SKBM 2015 764.484.248.710 11,8834
31 2016 1.001.657.012.004 12,0007
32 2017 1.623.027.475.045 12,2103
33 2014 336.932.338.819 11,5275
34 SKLT 2015 377.110.748.359 11,5765
35 2016 568.239.939.951 11,7545
36 2017 636.284.210.210 11,8037
37 2014 2.917.083.567.355 12,4649
38 ULT) 2015 3.539.995.910.248 12,5490
39 2016 4.239.199.641.365 12,6273
40 2017 5.186.940.000.000 12,7149




Perhitungan Profitabilitas
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NO KODE TAHUN LABA BERSIH TOTAL ASET ROA
1 2014 41.001.414.954 1.284.150.037.341 0,0319
2 CEKA 2015 106.549.446.980 1.485.826.210.015 0,0717
3 2016 249.697.013.626 1.425.964.152.418 0,1751
4 2017 107.420.886.839 1.392.636.444.501 0,0771
5 2014 288.073.432.000 991.947.134.000 0,2904
6 DLTA 2015 192.045.199.000 1.038.321.916.000 0,1850
7 2016 254.509.268.000 1.197.796.650.000 0,2125
8 2017 279.772.635.000 1.340.842.765.000 0,2087
9 2014 2.574.172.000.000 24.910.211.000.000 0,1033
10 ICBP 2015 2.923.148.000.000 26.560.624.000.000 0,1101
11 2016 3.631.301.000.000 28.901.948.000.000 0,1256
12 2017 3.543.173.000.000 31.619.514.000.000 0,1121
13 2014 5.229.489.000.000 85.938.885.000.000 0,0609
14 INDF 2015 3.709.501.000.000 91.831.526.000.000 0,0404
15 2016 5.266.906.000.000 82.174.515.000.000 0,0641
16 2017 5.145.063.000.000 87.939.488.000.000 0,0585
17 2014 794.883.000.000 2.231.051.000.000 0,3563
18 MLBI 2015 496.909.000.000 2.100.853.000.000 0,2365
19 2016 982.129.000.000 2.275.038.000.000 0,4317
20 2017 1.322.067.000.000 2.510.078.000.000 0,5267
21 2014 490.618.689.484 10.291.108.029.334 0,0477
22 MYOR 2015 1.250.233.128.560 11.342.715.686.221 0,1102
23 2016 1.388.676.127.665 12.922.421.859.142 0,1075
24 2017 1.630.953.830.893 14.915.849.800.251 0,1093
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25 2014 188.648.345.876 2.142.894.276.216 0,0880

26 2015 270.538.700.440 2.706.323.637.034 0,1000
ROTI

27 2016 279.777.368.831 2.919.640.858.718 0,0958

28 2017 135.364.021.139 4.559.573.709.411 0,0297

29 2014 90.094.363.594 649.534.031.113 0,1387

30 2015 40.150.568.620 764.484.248.710 0,0525
SKBM

31 2016 22.545.456.050 1.001.657.012.004 0,0225

32 2017 25.880.464.791 1.623.027.475.045 0,0159

33 2014 16.855.973.113 336.932.338.819 0,0500

34 2015 20.066.791.849 377.110.748.359 0,0532
SKLT

35 2016 20.646.121.074 568.239.939.951 0,0363

36 2017 22.970.715.348 636.284.210.210 0,0361

37 2014 283.061.430.451 2.917.083.567.355 0,0970

38 2015 523.100.215.029 3.539.995.910.248 0,1478
ULTJ

39 2016 709.825.635.742 4.239.199.641.365 0,1674

40 2017 711.681.000.000 5.186.940.000.000 0,1372




Perhitungan Nilai Perusahaan
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NO EMITEN TAHUN HARGA SAHAM NILAI BUKU PBV
1 2014 868,9139344 1806,894696 0,4809
2 2015 691 1075,4513 0,6425
CEKA
3 2016 1.024 1492,3027 0,6864
4 2017 1498,902 1517,7213 0,9876
5 2014 7385,528689 47,7402493 154,7023
6 DLTA 2015 5437,873 1061,1527 5,1245
7 2016 5209,512 1264,4259 4,1201
8 2017 4576,373 1429,6290 3,2011
9 2014 5353,739754 2579,3287 2,0756
10 C 2015 6616,531 2810,3310 2,3544
11 ICBP 2016 8170,427 1586,4319 5,1502
12 2017 8612,353 1742,7963 4,9417
13 2014 6930,737705 4695,486717 1,4760
14 INDF 2015 6404,612 4911,1046 1,3041
15 2016 7245,63 5004,4748 1,4478
16 2017 8211,471 5325,1085 1,5420
17 2014 11370,47541 363,7778832 31,2566
18 MLBI 2015 8685 363,7779 23,8740
19 2016 10094 389,4827 25,9159
20 2017 12656 505,4129 25,0416
21 2014 1133,758197 4584,965856 0,2473
22 MYOR 2015 1043 5808,0971 0,1795
23 2016 1381,057 280,2156 4,9286
24 2017 2030,588 328,9255 6,1734
25 2014 1199,32377 189,6800258 6,3229
26 ROTI 2015 1198,857 234,8048 5,1058
27 2016 1420,587 285,0274 4,9840
28 2017 1384,02 455,8492 3,0361
29 2014 958,4836066 339,4546602 2,8236
30 SKBM 2015 920,2449 367,4064 2,5047
31 2016 686,9878 393,3552 1,7465
32 2017 545,8627 592,8364 0,9208
33 2014 380,9098361 198,7660562 1,9164
34 SKLT 2015 346,5306 220,1184 1,5743
35 2016 341,7927 428,7447 0,7972
36 2017 943,1294 445,2754 2,1181
37 2014 1013,539959 784,2099001 1,2924
38 ULTJ 2015 977,2398 968,5373 1,0090
39 2016 1021,418 1208,0236 0,8455
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| 40 | | 2017 | 1193 1457,1324 0,8185

Hasil Perhitungan SPSS

Descriptive Statistics

N Range Minimum Maximum Mean Std. Deviation
DAR 40 ,61 ,15 75 4471 ,15861
SIZE 40 7,61 6,35 13,96 12,0482 1,63704
ROA 40 51 ,02 ,53 ,1280 ,11088
PBV 40 154,52 ,18 154,70 8,6417 24,86481
Valid N (listwise) 40

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: PBV

10

0,8

0,6 00°

e}
090000
000

0,49

Expected Cum Prob
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Observed Cum Prob

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardi
zed Residual
N 40
Mean ,0000000
Normal Parameters®®  Std. 20,6278903
Deviation 9
Absolute 275
Most Extreme
Positive ,275
Differences .
Negative -,162
Kolmogorov-Smirnov Z 1,742
Asymp. Sig. (2-tailed) ,005




a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

Coefficients®
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Model Unstandardized Standardized T Sig. Collinearity Statistics
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta Tolerance VIF
(Constant) 60,346 30,871 1,955 ,058
DAR -19,435 21,922 -,124 -,887 ,381 ,978 1,023
1
SIZE 89,599 31,982 ,400 2,802 ,008 ,940 1,064
ROA -4,522 2,188 -,298 -2,067 ,046 ,921 1,085
a. Dependent Variable: PBV
Scatterplot
Dependent Variable: PBY
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Regression Standardized Predicted Value
Model Summaryb
Model] R R Adjusted R Std. Error of the Durbin-
Square Square Estimate Watson
1 ,558% ,312 ,254 21,47019 2,180

a. Predictors: (Constant), ROA, DAR, SIZE

b. Dependent Variable: PBV




Coefficients®
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Model Unstandardized Standardized t Sig. Collinearity Statistics
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta Tolerance VIF
(Constant) 60,346 30,871 1,955 ,058
DAR -19,435 21,922 -,124 -,887 ,381 ,978 1,023
! SIZE 89,599 31,982 ,400 2,802 ,008 ,940 1,064
ROA -4,522 2,188 -,298| -2,067 ,046 ,921 1,085
a. Dependent Variable: PBV
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 7517,199 3 2505,733 5,436 ,003b
1 Residual 16594,885 36 460,969
Total 24112,083 39

a. Dependent Variable: PBV
b. Predictors: (Constant), ROA, DAR, SIZE

Model Summaryb

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the | Durbin-Watson
Square Estimate
1 ,558° ,312 ,254 21,47019 2,180

a. Predictors: (Constant), ROA, DAR, SIZE
b. Dependent Variable: PBV




Tabel Durbin Watson

Tabel Durbin-Watson (DW), a= 5%

k=1 k=2 =3 k=4 k=5

n dL du dr du dL du dL du dL du

6 06102 14002

7 (0.699% 1.3564 04672 1894

3 0762 1.3324 0.5591 1371 0.3674 22866

9 08243 1.3199 06291 1693 (04548 21282 2957 25881
10 08791 13197 06972 16413 0.5253 20063 | 03760 2413 02427 28217
11 09273 1.3241 07580 16044 0.5948 19280 | 04441 22833 (3155 26446
12 09708 13314 08122 15794 0.6577 18640 | 051X | 21766 | 03M6 25061
13 100407 1.3404 08612 15621 07147 L8159 | 05745 204943 04445 23897
14 10450 1.3503 09054 15507 7667 L7788 | 06321 202% (0.5052 22959
15 1.07% 1.3605 09455 15432 08140 17501 0.6852 19774 05620 22198
16 1.1062 13709 098%) 15386 | 0.8572 L7277 | 03340 19351 06150 21567
17 1.1330 13812 10154 15361 (L8968 L7101 0.779% 1.9005 06641 21041
15 1.157% 1.3913 1461 15353 09331 L6 08204 18719 0.7098 20600
19 11804 Lab2 10743 15355 0.9666 16851 08588 18482 07523 2226
20 12015 14107 11004 15367 0N76 L6763 | 08943 18283 0.7918 19908
21 12212 L4200 1.124 15385 1.0262 L6694 | 09272 18116 (L8286 1.9635
22 1.2395 1.4289 1.1471 15408 L0529 L6640 | 09578 17974 08629 19400
23 12567 L4375 1.1682 15435 L7718 L6597 | 09864 1.7855 08949 19196
24 12728 1.445% 11878 15464 11010 1.6565 10131 17753 09249 Las
25 128 1.4537 12063 1585 11228 1.6540 10381 17666 | 09530 1.8863
26 13022 14614 12236 15528 1.1432 16523 10616 1.7591 09794 18727
27 13157 1.4688 123% 15562 11624 L6510 10836 135277 1.0042 L8608
28 13284 1.4759 12553 15596 11805 1.6503 1.1044 1.7473 10276 1.8502
29 13405 1.4828 1.26% 15631 1.1976 1.6499 1.1241 17426 10497 18400
30 1352 1.4894 12837 15666 1.2138 1.649% 1142 1.7386 106 18326
31 13630 1L.9957 12960 1501 1.2292 16500 11602 1.7352 10904 1.8252
32 13734 15019 13093 15736 1.2437 16505 L1768 1733 112 1.8187
33 13834 L5078 13212 1570 1.2576 16511 L9 1.7298 L1270 1.8128
34 13929 15136 13325 15805 L2707 16519 12078 12m 1.1439 1.8076
EL} 14019 1.5191 13433 15538 1.2833 1.6528 12221 1725 11601 185029
36 14107 1.5245 13537 15872 1.2953 1.6539 12358 17245 1.1755 17987
37 1419 1.5297 13635 15904 1.3068 16550 12489 17233 1.1901 LS50
38 1.42% 1.5348 13730 15937 13177 1.6563 12614 1723 12042 1L M16
39 1434 1.5396 13821 1599 1.3283 16575 12734 13215 12176 L7886
40 14421 1.5444 13908 16000 1.3384 1.6589 12848 17209 12305 1.7859
41 1.4493 1.5490 13992 16031 1.3480 16603 12958 1.7208 12428 17835
42 14562 1.5534 14073 1.6061 1.3573 16617 13064 17202 12546 17514
43 14628 1.5577 14151 1.6081 1.3663 1.6632 13166 17200 1.2660 L7794
44 14692 1.5619 14226 16120 13749 16647 13263 1.7200 12769 L
as 14754 1.5660 1.4298 16148 1.3832 16662 13357 1.7200 12874 1. 762
46 14814 15700 14368 16176 13912 16677 13448 17200 12976 L7748
47 14872 1.5739 14435 1.62M 1.3989 1.6692 13535 17203 13073 17736
48 1.4928 15176 1.4500 16231 La064 L6708 13619 1.7206 13167 17725
49 1.4982 15813 14564 16257 14136 1.6723 13701 1.7210 13258 L7716
50 15035 1.5849 14625 16283 14206 1.6739 1379 17214 13346 L7708
51 1.5086 1.5884 14684 1.630¢ 1.4273 1.6754 13855 17218 13431 L7701
52 15135 L5917 14741 16334 1.4339 1.6769 13929 17223 13512 17694
53 15183 1.5951 14797 16359 14302 L6785 1.4000 17228 13592 17689
54 15230 1.5983 14851 16383 L4464 L6800 | 1406 17234 13669 17684
55 1527% L6014 14903 16406 1.4523 L6815 14136 1.7240) 13743 L7681
56 1530 1L6MS 14954 16430 14581 L6830 14201 17246 13815 L7678
57 15363 L&75 15004 16452 1.4637 1.6845 14264 1.7253 1.3885 1.7675
58 15405 16105 15052 16475 1.4692 L6860 14325 1725 1.3953 17673
59 1544 16134 150 16497 L4745 16875 1.4385 1.7266 14019 L7672
60 15485 1.6162 15144 16518 1.4797 1.6889 1.4443 17274 1.4083 17671
6l 15524 16189 15189 1.6530 1.4847 Leg0d 1.44% 1.7281 14146 17671
62 15562 La&le 15232 16561 14896 L&1s 14554 1.7288 14206 L7671
63 155% 1.6243 15274 16581 14943 L6932 14607 1.729% 1.4265 17671
64 15635 1.6268 15315 16601 1.4990 L&dd6 14659 17303 14322 17672
65 1567 1.6294 15355 1.6621 1.5035 L&d60 14709 1731 14378 17673
66 15704 16318 15395 1.6630 15079 Lea74 14758 17319 14433 17675
67 15738 16343 15433 1.6660 1.5122 L6988 1.4806 12327 14486 L7676
68 15771 16367 15470 16678 15164 LN01 14853 1.7335 14537 17678
69 15803 16390 1557 1.6607 1.5205 LN1S 1.45%9 17348 1.4588 17680
70 1.5834 16413 15542 16715 1.5245 LN28 14943 1.7351 1.4637 17683
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Laporan Keuangan PT. Ultrajaya Milk Industri Tahun 2016

PT ULTRAJAYA MILK INDUSTRY &

TRADING COMPANY Tbk.
DAN ENTITAS ANAK / AND SUBSIDIARIES

LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN /
CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

31 DESEMBER 2016 / 31 DECEMBER 2016
DAN/AND

LAPORAN AUDITOR INDEPENDEN/
INDEPENDENT AUDITORS’ REPORT



DAM ENTITAS AHAK

LAPORAN POSIS| EEUANGAN KOMSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2016

(Dzajskan dalam Rupah, keowsll dinystakan latn}

AS5ET

ASET LANCAR
Fas dan setara kas
Piutarg usaha
setelah dikurangi
penyisihan pivtang ragu-ragu
2M6: Rp 527.337.564;
I05: Rp 527.337.064
Piutarsg Lain-lain
Pihak k=tiga
Pihak berelas
Persediaan
Uang muka
Pajak dibayar di muka
Biaya dibayar &i muka

Jumlsh Aset Lancar

ASET TIDAK LANCAR
Aset keuangan tidak lanoar
Periyertaan saham pada entitas
asosiasi dan ventura bersama
Hewan ternak produksi - berumur
panjang (setelah diurangi
akumulasi amortisasi
206: Rp 12.820.376.818;
2015: Rp 16.191.054.340)
Aset tetap
[setelah dikwrangi akumulasi
sutan
2016: Rp 1.307.323.503.544;
I05: Rp 1.157.297.301.430)
Aset takberwujud
Acet pajak tangguhan
Azet tidak lancar lainnya

Jumilsh Aset Tidsk Lancar

JUMLAR ASET

Lihat Catatsn atas Laporan Kzuangan Konsolidasian

PT ULTRAJAYA MILK INDUSTRY B TRADING COMPANY Thk.

MNotes

5,39

6,35

8,39
i3
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1
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13
14
33
15
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TRE NIRRT S U U T

Ekshibit & Exchibit &
PT ULTRAJAYA MILK IMDUSTRY & TRADING COMPANY Th.
AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION
31 DECEMBER 2016

(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

31 Desember/ 31 Desember/

Decemnber 2016 December 2015 ASSETS
CURRENT ASSETS
1.521.371.695.873 E49.112.582.559 Cash and cash equivalent
Trade receivables

nel of allvwances for doubtful

GoCounts

1016: Rp 527,337 864

462.427.864.328 448_119.204.430 1015: Rp 527,337,864
Orher receivabies

0.955.218.172 6.0°%8.167.310 Third party

11.003.018.067 23.401.561.963 FRelated parly
760.534.170.292 T38.803.692.770 Irventaries
50.814.120. 366 33.692.860.784 Advance payment
349.216.160 B33.947.813 Prepaid taxes
7.371.570.553 3.453.036.998 Prepaid expenses
2 874.871.874.013 2.103.565.054_627 Total Current dssets
NON-CLURRENT ASSETS
1.435.287 461 1.613.216.530 Non-current financial asset

172.M2.858. 148

75.365.541.586

1.042.072.476.333
£.550.986.750
19.691.263.307
14.346.350.765

150.437.550.716

76.225.587.801

1.160.712.705. 883
13.763.776.541
11.793.582.124
21.654.214.026

1.364.377. 767352

4.139.199.641.365

1.436.4300855.621

3.539.995.910.248

pada Ekshibst E merupakan bagian yang tidek terpisahkan
dart Laporan K=uangan Konsolidasian s=cera kessluruhan

Investrment in cssociates and joint
veniure

Investment in long-térm Fvestock
et of aocurmulated
amartization of
2016: Rp 22,820,376,818;
2015: Rp 16, 191,054,340}

Fixed avsets

(et of accumulaled depreciation

2018: Rp 1,307,323,883,844;
2015: Rp 1,157,299,301 490}
Intangible axsets
Deferred tox assel
Other non-current assels

Total Non-Current Assets

TOTAL ASSETS

See accompanying Notes to Consolidated Financial Stotements on

Exhibit E which are an integral part of the

Consolidated Financial Statements taken ar o whole



Ekshibit A/

PT ULTRAJAYA MILK INDUSTRY & TRADING COMPANY Thi.

DA ENTITAS AHAK

LAPORAN POSIS] KEUANGAN KOMSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2016

T IOONESION IETRLATE
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Exhibit Af2

PT ULTRAJAYA MILK INDLUSTRY B TRADING COMPANY Thic.

AND SUBSIDNARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION

J1 DECEMBER 2016

(Msajikan dalam Rupish, keowall dinystaksn lain)

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS LANCAR

Pinjaman jangka pendek

Utang usaha

Utang Lain-lain
Pihak berelasi

Utang dividen

Utang pajak

Akrual

Bagian wtang jangha panjang yang
jatuh tempo dalam satw tabun:
Utang mesin

Jumlah Lisbilttas Lancar

LIABILITAS TIDAK LANCAR

Liabilitas pajak tangguhan

Fewajiban manfaat karyawan

Utang jangka panjang setelah diurang
bagian yang jatuh tempo dalam
satw tahun:
Utang mesin

Jumlah Lisbilttas Tidak Lancar
Jumlah Lisbilttas

EKLNTAS
Ekuttas yang distribusikan kepada
pemilik entitas induk
Modal zaham
Digtorisasi 7.500.000.000 l=mbar
saham dengan nilai mominal
Bp 200, - per lembar
Modal ditempatkan dan dizetor
perub 1.888.382.000 lembar
saham
Tambahan modal dizetor
Eeuntungan (kerugian) pengukuran
kembali program imbalan pasti -
Bersih
Zaldo laba:
Cadangan khusus
Telah ditentukan penggunaannya
Belum ditentulkan penggunaannya
Ekuitas yang diatribusikan kepada
pemilik entitas induk
Eepentingan non-pengendali
Jumlsh Eluitas

JUMLAH LIABILITAS DAM EKUITAS

{Expressed in Rupiah, unless otherwise stoted)

3.489.233.494.783

31 Desember/ 31 Desembers

HNotes Decemnber 2016 December 2015
16 I.703.045.162 2.539.060.908
17,38.39 398.216.604.088 367.005.334.619

35 53.086.559 -

18 58.552.875 58.552.875
33a 71.224.067.980 &1.026.875.371
19 F5.044.215.779 &6.288.301.722
I0,38.3% 23.221.01%.251 T4.710.100.8%5
593.525.591.6%4 561.628.179.393
33 38.959.664. 407 51.491.473.618
21,24 45.495.367.619 I9. 465 411.913
20,39 71.985.522. 862 F9.705.151.402
156.440.554. 888 150.862.036.933
747.966. 146,582 T4 430.216.326
22 577.676.400.000 ST7.676.400.000
23 51.130.441.727 511300441727
24 I.440.267_070) 7.193.54%.512
25 25.595.433 I5.895.433
135.100.000.000 135.100.0:00. 000
2.711.990.768.415 1009632481431
3.473.483.138.505 2. 7BO.B5B.7SE.103
26 15.750.256.278 16646 525.819

1.797.505.695.921

4.239.199.641.365

3.539.795.910.145

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Short - term loans

Trode payables

Other payables
Related party

Dividend payables

Tawes payables

Accruals

Cuvrent maturities of long-Lerm
labitities:
Machinery loans

Total Current Liabilities

NON CURRENT LIABILITIES
Deffered tax Uabilities
Post employment bere ffts obligation

Long-term loans - Met of current
maturities:
Machinery loars

Totel Non-Current Liabilities
Total Liabilities

EQINTY
Equity attributable to the owners
of the parent
Shave copital
Aurthorized 7,500,000,000 shares,
wilh par value of
Rp 200, - per shares
Shares issued and
fuly paid,
2,888 382,000 share
Additional paid-in capital

Gain {loss) on rememswrement af
defined benefil plans - Met
Retoined earming:

Special resevved

Approprigbed

Unapropricled
Equity attributabie to

owners of the parent
Non-controlling interescs

Total Equity
TOTAL LIABILITIES AND EQUNTY



PT ULTRAJAYA MILK INDUSTRY B TRADING COMPANY Thi.
DAN ENTITAS AHAK

Ekshibit B

LAPDRAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN KOMPREHEMSIF LAIN

KOHSOLIDASIAN

UNTUK TAHUM YARG BERAKHIR

31 DESEMEER 1016

(Msajtkan dalam Rupish, keowsll dinyatakan lain)

PENJUALAN

BEBAN POKOK PERJUALAN

LABA KOTOR

Beban penjualan

Beban umum dan administrasi

Laba (Rugi) selisih kurs - Bersih

Laba perjualan as=t tetap

Lain-lain - Berzih

Jumlah

LABA DARI USAHA

Pendapatan keuangan

Beban keuangan

Bagian rugi bersih entitas asosiasi dan
ventura bersama

Jumlah

LABA SEBELUM PAJAK PENGHASILAN

Pajak Penghasilan

LABA TAHUN BERJALAN

Penghasilan komprehensif lain:

ltem yang tidak akan direklastfikasikan

ke lsba rugl:

Skema pengukuran manfaat imbalan

pasti

Pajak terkait dengan item yang tidak

akan direklasifikasikan

Penghasilan komprehensif lain
tahun berjalan, pajak neto

JUMLAH PENGHASILAN KOMPREHEHSIF

Lihat Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian
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Exhibit B

PT ULTRAJAYA MILK INDUSTRY & TRADING COMPANY Thk.

AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT OR LOSE AND

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

FOR THE YEAR ENDED
31 DECEMBER 2016

(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

SALES
COST OF GOODS 504D
GROSS PROFIT

Selling expenses
General and odminisirative experses

145.300.037 ) Gain (Lo} on foreign exchange rate - Net

Catatan /
MNotes 2016 2015
27 4.685.987.917.355  4.393.93L.684.171
Fi] { 3.052.8B3.009.1Z2 ) { 3.011.443.561.88% )
1.633.104.308.233 1.382_489.122.282
29 { 634.650.063.405)( 593.015.089.674)
29 { 136.4B&.715.001 )| 136.835.487.451)
1.518.618.558 |
&59.352_060 4.350.643. B45
30 23.830.538.783 36.021.767.171
{_ T44.118.269.005 ) [ 6E89.623.466.146 )
EB3.986.639.228 G632 B65.656. 136
]| 50.177.849.056 36.301.363.542
iz { 2.057.013.064 ) | 2.314.561.134 )
1 { 4.624.692.568 ) [ 26.177.208.315)
43.496. 143424 7.809.594.093
F32.482.7R2.652 TO0.675.250.229
33 {_ Z22.657.146.910 ) (_ 177.575.035.200 )
70%.825.635.742 523.100.215.029
b { 13.241. 263694 ) 1.465.763.29%
33 3.310.315.924 | 366.440.824 )
{ 5.930. 347770} 1.099.322.475
699.894.687.972 524.199.537.504

pada Ekshibit E merupakan bagian yang tidak terpisahkan
dari Lanoran Keuvansan Konsolidasian secars keselurubhan

Gain on soles of fixed assets
Others - Net

Total
OPERATING INCOME
Finance income
Finance cost
Shaves af net loss in
aszociates and joinl veniure
Total
PROFITS BEFORE INCOME TAX
Income Tax
PROFIT FOR THE YEAR
Other comprehensive income:

temns that will not be reclossified to
profit or loss:

Remeaurements of defined benefit

persion schemes

Tax relating to items that will not be

Reclozsified

Other comprehensive income
for the year, net of tax

TOTAL COMPREHENSIVE INCOME

fee occompanying Motes to Conzolidated Financial Statements on

Exhibit E which are an integral part of the
Conszolidoted Financiol Statements token az a whole



Ekshibtt B/2

PT ULTRAJAYA MILK INDUSTRY B TRADING COMPANY Thk.

DAM ENTITAS AHAK

LAPDRAN LABA RUGI DAN PERGHASILAN KDMPREHEMSIF LAIN

KOMSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YAMG BERAKHIR
31 DESEMBER 2016

(Msajikan dalam Rupiah, keouall dinystakan lain)
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These Financial Statements are originally issued
in indonesian language

Exhibit B/2

PT ULTRAJAYA MILK INDUSTRY & TRADING COMPANY Thk.
AND SUBHDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT OR LOSS AND
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
FOR THE YEAR ENDED
31 DECEMBER 2016
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

Catatan /
Motes 2018 1015
Laba tahun berjalan yang dapat
diatribusikan kepada: Profit for the year attribitable to:
Pemilik entitas induk 4 T01.358.106.754 S19.067.114.504 Owners of the parent
Kepentingan non-pengendali 7.467.348.758 4.033.100.525 Nan-controliing interest
Jumlsh 70%.825.5635.742 513.100.215.029 Total
Penghasilan komprehensif yang dapat Total comprehensive income
diatribusikan kepada: ol triburtable to:
Pemilik entitas Indui 592.624.470.403 316.891.620.086 Owners of the company
Kepentingan non-pengendali 26 T.I70.217.547 7.307. 17418 Mon-controlling interests
Jumlah penghasilan komprehensif Total comprehensive income
tahun berjalan 63%.894.607.572 524.199.537.504 For the year
LABA PER SAHAM DASAR YANG BASIC EARNING PER SHARE
DIATRIBUSIKAN KEPADA PEMEGANG ATTRIBUTABLE TO EQLNTY HOLDER
EKUITAS ENTITAS INDUK 34 243 180 OF PARENT COMPANY

Lihat Catstan atas Laporan Keuangan Konsolidasian

peada Ekshibit E yang merupakan bagian yang tidak terpisahkan
dari Laporan Kewangan Konsolidasian secara keseluruhan

See occompanying Motes to Consolidated Financial Statements on

Exhibit E which are an integral part of the
Consclidated Financial Statements taken a3 a whole



113




114

2|04 D 50 USYD] SUMUAID]S [DYILDUIY PAFOPYIOSUDT
a3 jo jiod [osBagur up 24e YA 3 3K
LD SJUIABIDTE MIUDLYY PAJORROSLe] oF saJo Surduodworar asg

URYNIN|ES Sy BIR0SS WIS USSR osucy usiusnay waode luep
ueyyesdize yepR Buek uniSeq usyedruaw 3 Aqy=g weed

uRsEpHosuny welusnay usscds s8R UTEIRD WY

D00 D00 00 L SEL

EEFCEETT Q0SS L

LT IERCES DDONO 90570

Q0T AMqUIGAT [F JOFD UTIDY  TRIPRMEETEEYE RITWSTUGISlL  SDEBETERNLIFE  SHPRRLTRETLLLT
MR PRI L DL IERss e Hovisesees |
1P a4 | LA I8 TDEES M R L M TSRS ] =
A7 BURTAT] BAJRAMBLITTGI S0
Ao ma o) 2k O L EERTS TR0 BB L RS BSE IO FEERRT BT

O Loy 19 fo Fe sy TOLESR L IET  GIBLRIE Rl EOLERUBIEIRLT REFRBFIERSIOT

OO0 om0 001 SEL

LSRR EEL S

EEPLERLY TRETERSTERTL

9ISt

LT RS ODONO 505700

FLOT JeqEasag | e oppes

SR RIRART L

ey Uy
W HESMRARALT IR

) e

SLOT WU | e oppeg

SIOT sequeaag |f Jo FeemeyRy  TEAEGTS0S AT GMESIEWERL  IOVERUBEEIELT  MOFRBY IS GDDT  ODOFOOOTO0LSEL  EEFRERST TREEFSEST L LW P DERCES DOOND0R 99 LIS SLOE Jeqeeesag |§ 0 OPYS
ansemar Arcpmiogs an) uwoppdanddy - | OODDIDMEET ) DOUOTOE R apf e, uelue s Ry g
Pt ayi EEF TIE &80 EEEFIEFLCE | BUFPRRRILT b oo LEW P GilT b Bl e e 2
I RN RS TURERILAST AR ] S T R Ry
i gl Jnj Jaid GIERI00REZE GIE e BRI T o 1R Lo | e
S107 Lsomumyr 10 jo mo aaunng SEFRCITREELTT METREIDSEETE LUFERLIMESTT LEHSRESTEEESTE ODOTODDTO0STR0lL  EERLERLT DELEFD SRS LR DERCES DDIND0R G5 LI ' FLOT HEnUEr | aed oppeg
Kainbs e ] FEETERTE] paund g Ja [ L Fainlanaddy PEAIER] eumd pfausgy JFIpdEs wopend  Egadiea sy EITET)
 FEnNe el oy FAMIRD & Wil LU ey PaulisE jo ISy FURTRT fRPOW U
Py FFILER 1 i ey 1 Lo SRS RN [ FRTR |
U Aynbg Yyl urluwpry A Lo yeque ]
urlupuadey J PR S MasEd ur e
Aj=ad wpeday =marlind g egeay
umjEraLanp b
Burd g urlurmnay
Rupwos proymey
rewap ey
{pagois aspwuaggo ssajun ‘yordny uy passasdyg) (=) weyegeiugp enoay “yRdny weyep ueyesg)
Q10T ¥ITWIIIT LE O3ONT HVIA FHL HO4 SLOT HIEWASI] LE HIMAYEI DHYA NNHYL ¥MNLNN
ALNDI HI SIDNVHI 40 LINIWILVLS JILvariosnos HYISFOMTOEHON SYLINHI NYHYENY3d NYE0d¥1
SAHVIAEANE ONY HVHY SYLLLMI NV
WL ANFIWOD DNITFEL T AYLENONT ¥ TW FAFTVULID 1d HAL ANYAWOD DHIOVEL B LELSNON HTIW FARTYELIN Ld
N 2 g3

aEoniup) uoisauspU) Uy
panss; £owELe 340 SJUMNIIOIT (IR 253y )



115




